NHCTUTYT
NCCNEQOBAHUIA
N SKCIMEPTU3bI |

[MPOrHO3 PA3BUTUA POCCUNCKOW SKOHOMUKUA
HA 2023 TOL W TIEPCIEKTVBbI 2024-2026 OOB

anpenb 2023




BHewHMe pakTopbl OyayT ocTaBaTbCA OTHOCUTESIBHO
HebnaronpmMATHLIMW B CPedHECPOYHOM nepuoae

¢ 3ameaneHne pocta MMPOBOM 3KOHOMMUKMN,
0COBEHHO B pa3BUTLIX CTpaHax

* MwnpoBaga 3KOHOMMKa 3amMenseTcs Ha POHE COXPaHALENCHA BbICOKON UHAMALNN U Y)KECTOYEHUSA OEHEXHO-KPeaUTHON NOSTUTUKMN.
Mo oueHke MB®, pocT MnpoBon 3koHOMUKM 3amennutcs ¢ 3,4% B 2022 roay ao 2,8% B 2023 rogy. B cpegHecpoyHOM nepcnektee
TeMMbl pocTa ByayT AepKaTbCs Ha ypoBHE YyTb Bbilwe 3% B rof, YTo HWXKe A0KOBUOHbIX

 [lporHo3 NHcTuTyTa BOB Bonee koHcepBaTMBEH: POCT MUPOBOM SKOHOMUKM B 2023 roly MOXET COCTaBUTb OKOMNo 2%. Bbicoka
BEPOATHOCTb A0SITOBOro U 6aHKOBCKOro Kpuauca B psige CTpaH M permoHOB, KOTOPbIA MOXET nepepacTtn B 3KOHOMUYECKUN KPU3UC
permoHansHoOro unu rnobaneHoro Macwraba. B page kpynHenwmnx akoHomuk mupa (CLUA, N'epmaHnm n ocobeHHO B
Benukobputanun) B 2023 rogy MOXeET Aaxke Npon3onTu KpaTKkoBpeMeHHas peueccus. B cpegHecpovHon nepcnekTnee TemMnbl pocta
MUPOBOM 9KOHOMUKM cocTaBaT 3-4% B rof

« 3ameaneHne 3KOHOMUK paga prl'lHEVlLLIVIX CTpaH 6yp,eT caepxmBatb pOCT MNPOBOIO I'IOTpe6J'IeHI/IFI yrneesogopoaos

MpononXeHne MMPOBOro reononUTUYECKOro
Kpr3unca 1 aHTUPOCCUNCKNE CaHKLMM

» [Npenononaraetca npogosrmkeHne yKkpanHcKoro KoHdnmkTa B TedeHne 2023 roga U, BO3MOXHO, OfblUe, YTO NpUBEAET K OTBINEYEHUIO
cyllecTBeHHOro obbema pecypcoB Kak B Poccun, Tak 1 B LLENOM B MMPOBOKM 3KOHOMUKE OT 3a4ad pa3BUTUS, CHKEHUSA coLnanbHOro
HepaBeHcTBa U 6opbObI ¢ 6egHOCTbLIO

» [lpegnonaraetcs coxpaHeHME aHTUPOCCUNCKNX CaHKLUUA B CPeOAHECPOYHOM Nepuoae, AeUCTBME BTOPUYHbBIX CAHKLMN MOXET
YCUNNTbCA

« CnoxHas reononutnyeckas cutyauus 6yneT OKa3sblBaTb NOBbILLAKOLLIEE BO3OENCTBME HA LIEHLI HA Cbipb€ N SHEPIOHOCUTEIN



PocT mmpoBoun akoHOMUKK B 2023 roay MOXeT OKa3aTbCH
HUXXe, YeM B MPOrHo3ax MeXxayHapoaHbIX opraHmn3auum

e EXSPDOIRD

BBI1, % r/r

Mwup

CLIA

EBpo3oHa

epmaHus

dpaHuma

BenukobputaHus

AnoHua

Kutan

NHouns

2021 2022
[aHHble
MB®
6,3 3,4
6,0 2,1
5,4 3,5
2,6 1,8
6,8 2,6
7,6 4,0
2,1 11
8,5 3,0
9,1 6,8

2023
WHctutyt  MB®
B3b (anp.23)
2,1 2,8
0,1 1,6
0,2 0,8
0,0 -0,1
0,0 0,7
-0,7 -0,3
0,5 1,3
5,0 5,2
4.4 5,9

2024
UHctutyt MBO
B3b (anp.23)
3,0 3,0
1,0 11
1,0 1,4
1,1 1,1
0,8 1,3
0,3 1,0
0,5 1,0
5,3 4,9
5,7 6,3

2025
UHctutyt MBO
B3b (anp.23)
3,7 3,2
2,3 1,8
2,4 1,9
2,4 2,0
2,2 1,9
1,7 2,2
1,9 0,6
5,2 4,1
6,0 6,2

2026
WUHctutyt MB®
B3Ob (anp.23)
St 3,2
1,8 2,1
1,9 1,7
1,8 1,8
1,4 1,8
1,7 2,0
1,2 0,5
5,0 4,0
6,2 6,1

B pa3BuTbIx cTpaHax oxuagaercs
peskoe TOpMOXeHune
3KOHOMU4eckoro pocta B 2023 rogy.
KpynHenwmm n3 Hux (ocobeHHo
Benukobputanuun) éyaet TpyaHo
nsbexatb peueccun B 2023 rogy

B pasBuBatoLLmnxcs ctpaHax
3KOHOMWYECKUN POCT MOXET
YCKOPUTLCS B OCHOBHOM 3a CYET
Kutasa n Hgum npun oTcyTCTBUM
CEpPbE3HbIX aHTUKOBUAHbIX
orpaHn4yeHunmn

CoxpaHsitotcsa pucku bonee
CYLECTBEHHOIO NageHUst 3KOHOMUK
Esponbl 1 CLUA B cniyvae pa3sutus
AonroBoro n 6aHKOBCKOro Kpuauca,
cnag B OTAENbHbIX CTpaHax MoXeT
npoonutbca u B 2024 roay

B Kutae puckun cesizaHbl
nageHMeM BHELLHEro cnpoca u
obocTpeHnem npobnem Ha pblHKe
XKuUnbs



LleHbl Ha HedoTb 1 ras

Hedtb, $ / Gappenb

» PeweHune OINEK+ o cokpalieHnn gobbium npuBeno K
poCTy KOTUpOoBOK Brent Bbilwe ypoBHSA $80 1 pocTy LeH
Ha Urals Bbiwe $50 B anpene 2023 rona

* [nckoHT ueH Urals k Brent octaeTtcs BbICOKMM, HO B
TedeHne 2023 roga oH BygeT NoCTENEHHO CoKpallaTbCs
no Mepe NpMcnocobneHns K CaHKLUMaM

* B cpegHecpo4yHOM nepuoae LeHbl HAa4YHYT pacTun Ha
doOHe NOCTENEHHOro YCKOPEHUS pOCTa MUPOBOM
9KOHOMWKM

a3, $/ Toic. M3

» BbICOKMIN YpOBEHb HAKOMMEHHbIX 3anacoB rasa B EBpone
Ha oOHe Tennon 3MMbl BEAET K CHUXXEHUIO LieH B NEpPBOM
nonoBuHe 2023 roga, HO COKpalLEeHMe NOCTaBoK rasa 13
Poccun MoXeT ctaTb TpUIrepoMm pocTa LeH BO BTOPOM
nonyroaumm

* LeHbl Ha ras MoryT BHOBb BblpacTu 40 CpeaHUX 3Ha4YEeHUN
KOHUa npoLunoro roga kak B EBpone, Tak n B A3uu

* B cpegHecpo4HOM nepcnekTuBe LeHbl ByayT CHMXaTbCA
Ha dhoHe BBOAA HOBbIX MOLLHOCTEeN no npounssoactey CII
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2019 2020 2021 2022 2023

cpenH. 3a nepvos

2021 rog 69
1 kB. 90
2 KB. 80
2022 3 KB. 76
4 KB. 63
roq 78
1 kB. 49
2 KB. 55
2023* 3 KB. 58
4 KB. 60
rog 55
2024* roa 67
2025* ron 75
2026* rog 78
2021 ron 305
1 kB. 738
2 KB. 862
2022 3 KB. 997
4 KB. 903
roa, 874
1 kB. 517
2 KB. 539
2023 3 KB. 783
4 KB. 750
ron, 628
2024 rog 442
2025 roa 376
2026 ron 379

* MporHo3s ueH Ha HedTb Urals. [Ins cpaBHeHWs!, TPOrHo3 cpeaHEeKOHTPaKTHOM LieHbl Gappens poccuiickor HedpTu Ha akcnopT: $66 B 2023, $74 B 2024, $80 B 2025 1 $83 B 2026



CaHkuumn Ha npoaykumto TOK n TopmMoxXeHne MmpoBon 3KOHOMUKMK

64
76
244
91
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71
S5eie)
50
52
63
71
236
241
253
264

kenopT TOK
46
57

4
155
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141
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588
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122
134
468
476
498
516

kenopT
93
115
132
154
49

mnpa $
1 kB
2 KB.
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4 kB
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npunBeanyT K 3HA4YNTEIIbHOMY COKPaALLEeHUKO 3KCMNOPTa B 1 KBapTtarie

2023 roga, HO co 2 KBapTana Ha4YHEeTCHA pPoOCT
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[OnHamuka akcropta TOK no ToBapHbIM rpynnam
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1 KB.
2 KB.
3 KB.
4 KkB.
2021
1 KB.
2 KB.
3 KB.
4 KB.
2022
1 KB.
2 KB.
3 KB.
4 KB.
2023

SKcnopT HedTM ByaeT cHmxkaTbea B nepeom nonyrogmm 2023 roga. NocteneHHOe BOCCTAaHOBNEHME NOCTABOK
BO3MOXHO BO BTOPOM MOSyrognmn 3a CYET NepeopueHTaumm Ha HOBbIE PEMMOHbI U pOCTa Cnpoca Co CTOPOHbI Knutas

QKcnopT TpyboNpoOBOAHbLIX MOCTABOK rasa B €BPONENCKOM HanpasrneHun cHu3uTces. PocT noctaBok B Kutan
n Typuuio He KOMMEHCUPYET 3TO CHMXKeHMe. OXnagaeTcs yXecTodeHne KOHKypeHunn Ha pbiHke CIT

kenopT
HedTH,
MIH T
54
59
59
59
232
58
65
60
65
247
58
53
57
59
227

OKCnopT HeTenpoaykToB cokpaTtuncsa ¢ gpespand 2023 roga B pesyrnbstate BCTYNNEHUA B AeNCTBUE caHKUMn. B criydyae ycnelHom
nepeopueHTaumn Ha anbTepHaTUBHbIE PbIHKW YOACTCA BOCCTAHOBUTL 0ObeMbI 9KCMOpTa Ha ypoBHe 2-3 kBapTanos 2022 roga

akenopTt
HedpTenpoayKToB,
MIAH T
37
38
36
35
145
36
28
29
35
127
27
25
28
29
109

akenopT
rasa,
mnpa m°
59
52
49
44
204
48
36
24
23
131
25
22
22
27
97



IkcnopT TOK: NOnCK HOBbIX PLIHKOB CObITa

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026

HedpTb, MIH T
k 2026 rogy o6bem aKkcropTa HedTU ? 232|247 i227\ i229| i231\ i236|
> £ 2

CMOXET BOCCTAHOBUTLCA OO0

[IOKPU3NCHOrO YPOBHSA 3a CYeT
nepeopuveHTaLun Ha a3naTckne pPbIHKA a 115 [118 146 \ Tsz\
(B nepsyto ovepenb, Kntan n Mugmio) =l= J J

a3, mnpg m3

TR A e R e
k 2026 rogy CoKpallieHme B 1,7 pasa ? @ @ @ 403\ \115\ \119\
3a CYET eBPOMNenNcKoro pbiHKa. JKCMopT

B A3ut0 He NnoJiydnTCA HapacCTUTb

CYLLIECTBEHHO B T.4. 13-3a
NHAPPACTPYKTYPHbBIX OrpaHUYeHnin q @ @ @ @ @ @

CMr,MnH T

k 2026 rogy pocT B 1,5 pasa 3a cyer
a3maTcKkux pbiHKOB. B abcontoTHOM

BblpaXeHun obbembl Oyagyr 0000000 T T TTTTTTTTTTTTTTmmmmmmmmmmmmmmmmmmme

HebGoNbLLUNMN K He KOMMEHCUPYIOT
COKpaLleHne 3KCnopTa rasa @ @ . @ @

9 - BCEro e -EC - ATP @ - brnimkHee 3apybexbe ‘ - poune




Pybrnb B nepBomM nonyrogmn ocrnabnsietcs B pesynesrate yxXyaLweHus
TOProBoro banaHca u oXXnagaHnn geBarbBaLlnmn, HO B AaribHEULLEM
KypC CTabunmanpyeTtcs

100 100 ToproBbin CpenHerogoson
§ GanaHc, Kypc gonnapa,
mnpg $ pyo./ $
90 95
—e—Toproeblil 6anaHc, mnpg $ (neeas ocb) 1 k8. 28 74,3
80 90 2 KB. 39 74,2
—e— CpeaHekBapTanbHblil Kype aonnapa CLUA, py6./$ (npaBas ocb) 3 KB. 54 73,5
70 85 4 k8. 68 72,6
2021 189 73,6
60 80
1 kB. 83 84,7
50 75 2 KB. 94 66,0
3 KB. 73 59,4
40 70 4 KB. 58 62,3
20 . a5 2022 308 67,5
1 KB. 29 72,7
20 60 2 KB. 37 78,8
i 3 KB. 47 76,6
10 55 4 k. 53 75,4
0 5 2023 166 75,9
SEEEEREEEEEHEEEEEEEEHEEEEEEEEHEEEEEE 2024 157 747
E555%5555555555555555555555555555555 2025 160 74.6
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[TnaTexHbin banaHc: npodoununt CTO Oyoet
YMEHbLLATbCHA, HO OTTOK KanuTtarna npoaoKUTCH

 [ponumnT cyeTa TeKyLLMX onepauuin byaeT ObICTPO COKpallaTbCsi 3a CHET 3KCMopTa TOBAPOB U NOCTENEHHOIO BOCCTAHOBEHUS MMMopTa

» CokpalleHne aKCNopTHbIX A0X0O0B TakKe NpuBedeT K 3aMeas1IeHM0 OTTOKa Kanutana no cpaBHeHuto ¢ 2022 rogom, npu 3TOM B
abCOoMTHLIX 3HAYEHUAX OH OCTAHETCS Ha JOCTaTOYHO BbICOKOM YPOBHE

+ CokpalleHune HedpTerasoBblx 40X0O0B OroaKeTa HUXKE NMnaHnMpyemMoro ypoBHA B 8 TpnH pybnen npuBeaeT K npoaaxe raHen N3 pes3epBoB
B 2023 rogy Ha $10 mnpa. 3T npodaxu nogaepat Kypc pybns n ymeHbLlaT JIMKBUAHOCTb B 3KOHOMUKE, YTO HEFaTUBHO CKaXeTCs Ha
aoxopax bromkera n BocCTaHOBNEHUN aKOHOMUKN. B 2025-2026 rogax pocT LeH Ha HeTb NO3BOMUT BO30OOHOBUTL NOMNOSTHEHNE PE3EpPBOB

2021 2022 2023 2024 2025 2026
MokasaTenb, mnpa $
oTyeT NnpPoOrHo3

Cuet Tekywmx onepauumn (CTO) 122 227 100 85 80 70
OKCMNopT TOBapOB U ycnyr 550 628 510 525 550 570
imnopT ToBapoB u ycnyr 380 346 370 390 420 450
dPaKkTopHbIE YCNyrn 1 TekyLne TpaHcdepThl -48 -55 -40 -50 -50 -50
OTTOK KanuTana U3 4YacTHOro cektopa -74 -218 -110 -90 -75 -65

Pesepsbl 64 0 -10 -5 5 5



MHBEeCTULMM MOIYT HECKOJSTIbKO CHU3UTLCS BO 2-3 KkBapTanax 2023 roga.
OCHOBHOE coKpalleHne MOXHO oxnaatb B TOK 1 CbipbeBbIX OTpacnsix

NHBecTuumMm B OCHOBHOWM KanuTtan,

ce3oHHoouneHHbI psag, 2010 rog = 100% % r/r % KB/KB

138
136 [\\/ 1 kB. 4,9 0,5
134 2 KB. 12,5 45
132
130 3 KB. 9,1 0,5
128 4 KkB. 7,8 2,1
126
124 2021 8,6
122 1 KkB. 13,8 5,6
120 2 KB. 3,3 -4,3
118
116 3 KB. 2,3 -0,1
114 4 KB. 3,3 2,3
112
110 2022 4.6
108 1 kB. 0,2 2,5
106 2 KB. 4.3 -0,5
104
102 3 KB. 3,3 -1,0
100 4 kB. 1,3 0,3
98
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[TpOMBbILLNEHHOCTb: COKpalleHue Bbinycka B 2023 roay

n3-3a 0oobIvN, HO obpaboTka OyaeT pacTu

[MpombliLneHHoe
NPON3BOACTBO,
CE30HHOOUNLLEHHbIN pAa,
2010 rog = 100%

ObpabaTtbiBatoLyme
NPOM3BOACTRA,
CE30HHOOUULLEHHbIN psa,
2010 rog = 100%

162%
160%
158%
156%
154%
152%
150%
148%
146%
144%
142%
140%
138%
136%
134%

170%
166%
162%
158%
154%
150%
146%
142%
138%
134%
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2019

2020

2020

2021

2021

2022

2022

2023

2023

2021

2022

2023

2021

2022

2023

roq

1 KB.
2 KB.
3 KB.
4 kB.

roq

1 KB.
2 KB.
3 KB.
4 KB.

roa

roq

1 KkB.
2 KB.
3 KB.
4 KB.

roq,

1 KB.
2 KB.
3 KB.
4 kB.

roq

% r/r
6,3
51
-2,6
-1,2
-3,0
-0,6
-1,7
1,1
0,5
-0,3
-0,1

7,4
4,9
-3,9
-1,8
-3,4
-1,3
-0,7
4,3
3,1
2,4
2,3

% KB/KB

-1,6
-2,9
0,3
0,9

0,5
-0,6
-0,3
0,1

-1,1
-4.8
1,7
1,1

0,7
0,7
0,6
0,4
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B 2023 rogy 3ameaneHne MMpoBOU 3KOHOMUKU U CAHKLIUN OKaXyT
HeraTMBHbLIN 3PdEKT B HAaNDOIbLLEN CTENEHN HA O0ObLIBAOLLNNA CEKTOP
n HeptenepepadboTky. MalLMHOCTPOEHME HAYHET BOCCTaHaBNMBATbLCH

2021 2022 2023 2024 2025 2026
MNokasatenb, % r/r
oTyeT NPOrHo3
MHpekc NpoMbILLNEHHOro NpoM3BoACcTBa 6,3 -0,6 -0,1 1,9 2,0 1,5
[lo6bl4a nonesHbIX NCKonaeMblX 4.2 0,8 -3,6 1,0 1,4 0,6
Ob6pabaTbiBatoLLne Npon3BoACTBa 7,4 -1,3 2,3 2,8 2,7 2.4
NPOM3BOACTBO NULLEBBLIX NPOAYKTOB, BKMOYas HAaNnUTKK, 1 Tabaka 4.6 0,5 3,1 2,2 2,1 2,0
TEKCTUNbHOE U LLBENHOE NPOM3BOACTBO, NPOM3BOACTBO i
KOXW, N34ENUN N3 KOXU 1 obyBu 11,8 2,5 5.0 53 4,6 4,0
obpaboTka gpeBecuHbl U NPON3BOACTBO U3OENNA U3 OEPEBa; 10.6 4.0 13 4.8 6.0 53
LLennno3Ho-6yMmaxHoe Npon3BoACTBO
NPOM3BOACTBO KOKCa U HeEpTENPOOYKTOB 3,6 -0,4 -1,1 0,3 0,4 0,2
XMUYECKOoe NPOM3BOACTBO; i
NPON3BOACTBO PE3MHOBLIX M NSIACTMACCOBbLIX U34eNnn 9.0 0.8 4.1 4,5 4,4 4,4
NPOM3BOACTBO NPOYMX HEMETANIMYECKMX MUHEPATbHbIX NPOAYKTOB 9,3 -0,2 1,0 2,0 2,6 1,6
MeTannyprmyeckoe npon3BOACTBO U 43 14 10 30 58 16
NPON3BOACTBO rOTOBbIX METANSIMYECKUX N30ENUN ' ' ' ' ' '
MaLLUMHOCTPOMUTENbHbLIE OTPacnn 9,9 -6,7 6,4 41 3,4 3,8
Ob6ecneveHne anekTPUYeCcKon IHepPrmen, 71 0.1 0.3 0.0 0.0 0.2

ra3omMm n napom, KOHONLUNOHMPOBaAHNE BO3OyXa



Huskasi 6bespaboTuia n BOCCTaHOBIIEHME S3KOHOMUKM OBeCcreunnin BbICOKNN
POCT 3apaboTHbIX nriaT Bo BTopom nonyroann 2022 roga. ocne nay3sbl B
nepsou rnonoBuHe 2023 roga pocT 3apnnaT BO30OHOBUTCS

PeanbHas 3apaboTHas nnara,

ce3oHHoounweHHbIn psaa, 2010 rog = 100% % r/r % KB/KB
132%
1 kB. 1,6 -0,2
130% 2 KB. 55 0,2
128% 3 KB. 2,0 0,5
4 KkB. 2,8 1,2
126% 2021 4,5
124% w 1 KB. 3,1 -0,7
. 2 KB. -5,4 -7,8
122% 3 KB. -1,9 47
120% 4 kB. 0,5 3,0
1189 2022 -1,0
1 KkB. 0,7 -0,5
116% 2 KB. 8,7 -0,5
114% 3 KB. 4,0 0,2
4 kB. 1,2 0,2
112% 2023 3,6
110% 2024 3,1

2019 2020 2021 2022 2023 2026 2,1



CyLLeCTBEHHOIO CHMXXEHUA pearbHbIX AOX0O0B HACENeHUsa B NPOLLUIIOM roay
yaanocb n3sbexarb, HECMOTPA Ha noBbilleHne nHdnsaumn. B 2023 roagy
OXXMOAaeTcs akTBM3aLUs pocTa J0X040B

PeanbHble pacnonaraemMble 4oXoAbl HaceneHus,

ce3oHHoounweHHbIn psaa, 1 keaptan 2014 roga = 100% % r/r % KB/KB
108
: 1 KB. -3,6 -0,9
106 2 kB. 6,8 1,9
104 ! 3 KB. 8,6 3,5
102 4 k8. 0,6 -3,5
2021 3,2
100 1 kB. -1,6 -2,9
98 2 KB. -0,6 2,6
3 KB. -3,1 0,9
% 4 xa. 0,9 0,7
94 2022 -1,0
1 KB. 4,6 0,4
92
| 2 KB. 2,6 0,6
90 3 K. 2,6 0,8
88 | 4 kB. 2,8 0,8
SRR R R R R R 2023 3,1
@ @ @ L
EK6boerbabobEb6666666806680668660868668660a6686866886868685%8%8
S oo 20O OO0 U0UO0EN0E0 000000000000 00000Q Q0 2024 2,6
0228022822222 22822C8C28282228228282222822822¢g282E¢
2026 1,5
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Cnipoc byaeT pacty BMECTE C AoX0daMn HaceneHus
NPW NOCTENEHHOM CHUXEHUN CKITOHHOCTU K cOepexXeHunto

% r/r % KB/KB
116%
2021 rog 7,8
112% ",,.-"" 1 k8. 3.6 15
108% 2 KB. -9,8 -10,9
104% 2022 3 KB. -9.4 0,1
- 4 kB. -95 -0,9
PO3HWYHbIN TOBapooBOpOT, 100% ro';B P
CE30HHOOUNLLEHHbIN psa, 96% . _6’8 59
2010 rog = 100% 92% 2 KkB. 6,4 1,2
88% 2023 3 KB. 7,7 1,3
849% 4 KkB. 9,9 1,1
roa 45
80){)-—mmh-o:‘—‘—mmhm:‘—mmhm:‘—mmhm:‘—mmhm: 2024 rog 3,5
2019 2020 2021 2022 2023 2025 rol 2l
2026 roa 2,0
125% 2021 ron 17,2
120% 1 kB. 7.9 0,2
115% 2 kB. 0,2 -1,8
110% 2022 3 kB. 1,6 1,8
105% 4 KB. 2,4 1,9
[MnaTtHble ycnyruy, 100% rog 3,6
CE30HHOOYUMLLIEHHBIN paf, 95% ; KB. 23 é’g
_ o 90% KB. , ,
2010 roA 100% 85% 2023 3 KB. 3,8 0,0
80% 4 kB. 2,1 0,2
75% rog 3,8
70% ¢ i 2024 rog 3,4

2019 2020 2021 2022 2023 2026 roa 2,0



Pa3BuTmne 6aHKOBCKOro cektopa

* HecmoTps Ha oxuagaemoe CHMXeHune KnroyeBoun ctaBkm B 2023 rofy, B peasibHOM BblpaXXeHUM OHa OCTAeTCA OTHOCUTENBHO BbICOKOW, CTUMYIUPYS
cbepexeHuns. B To ke BpeMst HopMma cbepexxeHnn HauHET NOCTENEHHO YMEHbLLATLCS

» [lenoaunTbl HaceneHnsa ByayT akTMBHO pacTu. [pn 3TOM BbICOKME PUCKM KPEeOUTOBAHUS U yBENUYEHNE 3aMMCTBOBaAHNIN CO CTOPOHbI Brogxeta OyayT
HECKONbKO caepuBaTb pocT 6aHKoBCKMX kKpeauToB B 2023 rogy. B cpegHecpoyHoM nepunoge AnHaMmka KpeauToBaHUsl HAaCENEeHUs COXpPaHMUTCA Ha
ypoBHe 11-12% B rog, a Temnbl pocTa KpeamToBaHus BusHeca — yCKOPSTCA

2021 2022 2023 2024 2025 2026
[NokasaTtenb
oTyer MpPOrHo3
MpupocT, % r/r
[eHexHaa macca, M2 13,0 24,4 10,7 9,5 8,9 8,0
[leno3nTbl HaceneHus 6,2 12,6 12,4 11,3 10,6 9,5
Kpeantbl HaceneHuto 22,0 9,4 11,2 12,4 11,7 10,8
Kpeantbl npeanpnatmnam 11,8 17,4 11,3 12,3 13,5 13,0
% BBIT
[leHexxHaa macca, M2 49,0 53,7 56,9 58,0 58,8 59,8
[leno3nTbl HaceneHus 26,4 24,8 26,7 27,6 28,5 29,4
Kpeantbl HaceneHuto 19,5 18,8 20,0 20,9 21,7 22,7
Kpeantbl npeanpnatmnam 35,8 36,9 39,5 41,3 43,7 46,4
KntoueBas ctaBka LIb
% roaoBbIX B CpeAHEM 3a rog 57 10,6 7,0 6,3 5,8 5,3
% rogoBbIX HA KOHeL, roga 8,5 7,5 6,5 6,0 5,5 5,0
CnpaBo4HO
CpenHsasa Hopma cbepexenun a/x, % 4,9 8,4 7,3 6,5 6,2 5,8
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denepanbHbIn BIOOXKET: CYLLECTBEHHOE HapallMBaHne geduumnTta ns-3a
COKpalleHusa HedpTerasoBbix goxoaos B 2023 roay. B cpeaHecpoyYHOM
nepuoae Ooxogbl BO30OHOBAT POCT 1 AedULUNUT YMEHbLLLUNUTCSA

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026
lMokasaTenb
oTyer nporHo3 466-3 NpPOrHo3 oTyer nporHo3 466-3 NPOrHo3
TpsH pyo. % BBIT*

Hoxoabl 253 27,7 | 255 26,1 | 26,9 28,7 30,1 19,2 18,1 | 159 16,3 | 156 156 15,3
HedTerasosble 9,1 11,6 7,2 8,9 7,7 8,5 8,5 6,9 7,6 4,5 5,6 4,4 4,6 4,3
HeHedTerasosble 16,2 16,1 | 183 17,2 | 19,2 20,3 21,6 12,3 10,5 | 114 10,7 | 11,2 11,0 11,0

Pacxogpbl 24,8 31,1** | 30,4* 29,1 | 314 31,2 319 189 20,3 | 19,0 18,2 | 18,2 16,9 16,2

HeHedbTerasoBbln gedomunt -8,5 -150 | -122 -119  -12,1 -10,9 -10,3 -6,6 -9,8 -7,6 -7,4 -7,1 -5,9 -5,3

MpodomuunT (+) / gedpnunt (-) 0,5 -3,4 -5,0 -2,9 -4.5 -2,4 -1,8 0,3 -2,2 -3,1 -1,8 -2,6 -1,3 -0,9

HedTeraszosble oHAbI 16,5 104 8,0 6,3 6,7 6,7 6,9 12,6 6,8 5,0 3,9 3,9 3,6 3,5

JlnkBngHaa yactb ®HB 8,4 6,1 3,3 2,6 1,7 1,6 1,7 6,2 4,0 2,1 1,6 1,0 0,9 0,9

[ocoonr 20,9 22,7 | 25,7 254** 203 31,8 335 159 148 | 16,0 158 | 17,0 17,2 171

* BBIM 3a 2023-2026 rogpl — nporHo3 NHctutyta BOB

** [lononHuTenbHble pacxonbl denepansHoro 6roaxketa B Aekabpe 2022 roga B pa3mepe 2 TpSH pybnen obinn nepedncrieHsl B COP 1 nonayT Ha NEHCUOHHBIE N CoLManbHble
BbINnaThl, @ Takke NO3BONAT COKOHOMUTL Ha TpaHcdepTe dhenepanbHoro 6ogketa B COP B 2023 rogy. MNpeanonaraetcs, uto B 2023 rogy 3a c4HET 3TON 3KOHOMUM U
HEeNCNonb30BaHHbIX OHIKETHBIX OCcTaTkoB 2022 roga BO3MOXHbI JOMNOSNHUTENbHbBIE pacxobl Ha NOAAEPXKKY SKOHOMUKM U HaceneHus B pasmepe 6onee 1 TpnH py6. no
CpaBHEHWIO C YTBEPXAEHHbIMU B 3aKOHe 0 dhejeparnbHoM BlogxeTe

*** BepxHuiA npegen rocaonra B COOTBETCTBMM C 3aKOHOM O doeepanbHOM OroaxeTe



B 2023 rogy poct BBI'1 Bo3obHOBUTCSH

« OKCTpanonsauus TeHOeHUMn 4 kBapTtasna npoLnoro roga gaet oueHky pocta BBIT okono 1% B 2023 roay, HO BbICOKM PUCKU CHUKEHUS SKCNopTa
N COXPaHEHMUSsI BbICOKOW CKITOHHOCTU K COEpeXeHnto HaceneHns

* B 2024-2026 rogax 9KOHOMUYECKUIA POCT YCKOPUTCSA A0 NpUMeEpPHO 2%. [JuHaMmmka MoXeT ObiTb Bbile B criydae 6onee akTMBHOM MaKpOMONUTUKM

BBI1, cedoHHoounweHHbIn pag, 2010 rog = 100% % rir % KB/KB
120%
1 KkB. 0,6 19
118% s 2 k8. 11,2 1,6
- / \ 3 KB. 5,0 0,1

116% / -~V \ | 4 kB. 5,8 1,8
1140 -\ / 2021 5,6

/_// // \ A/ 1 ke. 3,0 04
112% ’

7 ‘ ; 2 KB. -4,5 -5,8
110% 3 KB. -3,5 1,2
/ g 4 ke, 2,7 2,3

108% 2022 2,1
/ 1 kB. -3,1 0,1

106% :

/ g 2 k. 3,6 0,1
104% 3 KB. 2,4 0,0
u 4 k8. 0,4 0,2

102% | 2023 0,8

2024 2,2

IHHHHE ‘ 2025 23

2023 2026 19
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2023 roa: nocTeneHHbIN

MNokazatenb, % r/r

CpeaHekoHTpaKkTHas LeHa
poccuickon HedTn Ha akcnopT, $ / Gappenb

BB

NHBecTuumnmn

Po3Hn4HbIN TOBapoobopoT

PeanbHble pacnonaraemble JOXO4bl HAceneHus
NHdonaumsa, % Ha KoHew, roga

CpenHerogoBow kypc aonnapa CLA, py6. / $
AkcnopT, mnpa $

NmnopTt, mnpa $

BbIXO[ Ha TPaAeKTopuIo pocTa

2021

66

5,6

8,6

7,8

3,2

8,4

73,6

494

304

oT4yeT

2022

-1,0

11,9

67,5

588

280

2023

66

0,8

2,2

4,5

3,1

5,7

75,9

468

302

2024

74

2,2

2,9

3,5

2,6

4,2

74,7

476

319

NPOrHo3

2025

80

2,3

3,2

2,6

2,3

4,1

74,6

498

338

2026

83

1,9

3,8

2,0

1,5

4,3

74,5

516

358

2026 / 2021

5,1

17,9

5,6

8,6

4,4

17,6
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Nuctutyt BObB yny4ywun nporHo3 Ha 2023 roa

2022 2023

Nokasatenb, % r/r KommeHTapumn

NporHo3 MPOrHo3

oTet mMapTt 23 anperb 23

MoBbIWeHne NporHo3a LeHbl HedpTv Gnarogaps
79 62 66 N oxuaaHuaMm Boree BbICOKOro Crpoca Co CTOPOHbI
pasBuBatoLmxca ctpaH (Kutan n Hams)

CpeaoHEKOHTpaKTHasa LueHa
poccuiickon HedTh Ha akcnopT, $ / 6appenb

AKTUBHBI POCT NOTPEBNEHUS U NMOMOXUTENbHbBIE
BBI' 2,1 -0,5 0,8 N MHBECTULMM CrnocoBCTBYOT BO30GHOBMNEHMIO pocTa
BBI1 yxe B 2023 rogy

Bbicokue oTyeTHble AaHHble 3a 4 kBapTan 2022

) roga + akTUBHbIN POCT UHBECTULMIA B

ViHBecTULM 4.6 2,7 2,2 T CTPOUTENBLCTBO, a Takke MMMOPT MaLUMH U

obopynoBaHua B Havane 2023 roga
PO3HMYHBIN TOBapooGOopoT -6,7 1,8 4,5 T Boree BbicoKkasi AMHAMMKA peanbHbIX

pacronaraembIx JOXOA0B akTUBU3NPYeET
[MnaTtHble ycnyru 3,6 1,5 3,8 A MoTpebuTenbCkuiA cnpoc

AKTUBHbIN pocT bnarogaps Bbinnaram
PeanbHble pacnonaraemble 4OX04bl HACENEHUS -1,0 1,5 3,1 ™ P Aap

CTUMYNUPYIOLLIETO M NPOYEro XapakTepa

Bonee BbICOKMI OOMEHHBIN KypC

CpenHerogoBow kypc aonnapa CLA, py6./ $ 67,5 75,0 75,9 N un3-3a onepexaroLLero pocta uMmnopra
Nnpwu CHWXeHun akcnopTa B 1 nonyrogumn 2023

OkcnopT, mnpa $ 588 465 468

NmnopT, mnpa $ 280 293 302 ™



KOHCeHcyC-NMpOorHo3 pocCUNCKOU 3KOHOMUKHN

* [MporHo3 akoHomukn Poccun NHctutyta BOB 6onee onTMMUCTUYHBIA, YeM NPOrHO3bl DOMNbLUMHCTBA opraHmM3auunn kak gna 2023 roga, Tak u ans
cpegHecpoyHoro nepuoga. MNMpn atom MB® Takke noBbICUN OLEHKY pocTa poccuinckoro BBI1 Ha Tekywwmn rog oo 0,7% ¢ 0,3% (sHBapckasi oueHka),
HO NoHM3un nporHo3 Ha 2024 rog Ao 1,3% ¢ 2,1%.

* Y4YaCTHUKKM OMPOCOB MPOrHO3UPYKT OTHOCUTESTbHO CTAbUMBbHYH AMHAMUKY HEPTSAHbLIX LIeH U ocnabneHne pybnsa no OTHOLLEHMIO K Jonnapy B
cpeaHecpoYHOM nepcrnekTmee, Toraa kak B nporHose MIHctutyta BOB — pocT HedTaHbIX ueH B 2024-2026 rogax v ykpenneHue pyons

» B 2023 rogy oxunpaetcs poct 6romkeTHoro gedpuuymnta oo yposHa 3,1% BBIT (no cpaBHeHuUto ¢ 2,2% rogom paHee) ¢ NoCreayroLwmm ero CHKEHNEM.
Mpn atom gedpnumnt BrogKeTa, cornacHo KOHCEHCYCY, Huke nporHosa MHctutyta BOB, B Tom vncne ns-3a 6onee cnaboro pybns

2022 2023 2024 2025 2026
MNokasatenb oT4yeT UHctutyt KoHceHcyc KoHceHcyc  WHctutyT KoHceHcyc KoHceHcyc | WHctuTyT KoHceHcyc KoHceHcyc  WHcTutyT KoHceHcyc KoHceHcyc
B3b HWY BW3 LB P® B3b HWY BW3 LB P® B3b HWY BWWS LB P® B3b HWY BW3 LB P®
BBI1, % -2,1 0,8 -1,8 -1,1 2,2 1,4 15 2,3 1,4 1,5 1,9 1,5
NHdonaums,
11,9 5,7 6,2 6,0 4,2 4,7 4,1 4,1 4,3 4.0 4,3 4,1

% Ha KoHeL, roaa

CpenHeronosoi kypc 675 | 759 760 736 | 747 800 753 | 746 825 779 | 745 844
ponnapa CLUA, py6. / $

MpoconunT (+) / pecpyumnt ] ) ) e | ) ok .
(-) dben. Grogxeta, % BBIM 2,2 3.1 2,9 3,0 2,6 1,8 -2,0 -1,3 -1,0 -0,9

**k%
gl ?%Z:Seiicp“ Urals™, 78 55 61 59 67 64 60 75 61 60 78 61

* Ha koHeL roga
** KoHconmampoBaHHbIn OogxeT
*** [INA cpaBHEHUs, MPOrHO3 CPpeAHEKOHTPAKTHON LieHbl Gappensa poccuinckon Hed T Ha akcnopT: $66 B 2023, $74 B 2024, $80 B 2025 1 $83 B 2026
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B0O3MOXHOCTM yCKOpPEHUA pocTa

Poccunckas akoHomMunka MoxeT rnepentn B 2024-2026 rogax K pocty Ha 3,5-4% B rog npu boree
arpeccuBHOWN OEHEXHO-KPeAUTHON MONUTUKE: CHUXEHUN KINOYEBON NMPOLUEHTHOW CTaBKMU,

pacLUMPEHNN KPEOUTHON NOAAEPXKKN BEAYLLNX DAHKOB N MHCTUTYTOB pPa3BuUTUS, CO30aHUn

9 PEeKTNBHON CUCTEMBI MEXOYHAPO4HbIX NnaTtexeu BHe gonnapa v espo

r’_‘ [doxonbl BeoyLLmMX rocygapCTBEHHbIX M YaCTHbIX KOpriopaLmii NO3BOMSOT UM
E CYLLIECTBEHHO YBEMNYUTb MHBECTULINN, ECINN FTOCYAAPCTBO MOMOXET NMOHU3UTb
NHBECTULMOHHbIE U KPEAUTHbIE PUCKM N CKOOPAVMHMPOBATb NHBECTULMOHHbIE MMaHbI

MaLUVIHOCTpOGHVIe, XUMNA N CTPOUTESIbCTBO MOTYT CTaTb
OCHOBHbIMW ,u,pa|7|BepaM|/| IKOHOMMNYECKOIo nogbemMma

D,OI'IOJ'IHI/ITeJ'IbeIe MHBECTNLUNN B PaA3BUTUE Tp8HCI'IOpTHOI7I I/IH(*)paCprKTypbl,
HaYKWN, 30PaBOOXPaHEHUA U o6pasoBaH|/|s:| MOTYT CTAaTb Ba>XHbIM CbaKTOpOM
yCTOIZ‘-II/IBOFO A0JITOCPOHHOIo poCcta 3KOHOMWMKHA
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