CLUEHAPVI PASBNTIAA
POCCUNCKOW SKOHOMUKU
B YCNOBUAX KOMMMNEKCHbIX CAHKL
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MupoBas 3KOHOMUKa NMPUTOPMaKMUBAET.
[loBbILLAETCA pUCK HOBOM MUPOBOU peLeccum

* OueHka EBpokomuccuen (EK) pocta MMpoBO 3KOHOMUKN B

TekyLem rogy cHuaunace o 3,2% (IMF go 3,6%) no cpaBHeHUIO C
4,2% B pesparne (Winter 2022 interim forecast). OcHoBHOW ygap no
MUPOBOM 3KOHOMUKE 1 3KOHOMUKe EBpOCO03a HAHOCAT LieHbl Ha
3HeproHocuTenu. Hapsay ¢ atum npobnemsbl ycyrybnsoTt cbon B
LenoYvkax noctaBok, Bbl3BaHHbIE CaHKUMSMU NpoTuB Poccun n mepebl

no caepxusaHuio COVID-19 B HekoTOpbIX pernoHax Kutas

* [porHo3 pocta muposoro BBIT B 2023 rogy cHwxeH Ha 0,3 n.n. go

3,5% (IMF - 3,6%)

* Temn pocta akoHoMmukun CLUA noHmxkeH o 2,9% (IMF - 3,7%), HO
eCTb OXnaaHus cHmxeHus pocta o 1,5-2,3%

Moka3zaTenb, 2021
% r/r dakT

Mwp 5,8
EBpo3oHa 5,4
"epmaHus 2,9
dpaHums 7,0
Wtanusa 6,6
VMcnaHusa 51
EC 54
BenukobputaHus 7,4
AnoHus 1,7
CWA 5,7
Kutan 8,1
Poccus 4,7

* OTknoHeHne TemnoB pocTta BBIM ot nporHo3a EBpokomuccum B coeBparne 2022 roga

2022 2023
MpPOrHo3

3,2 3,5
2,7 2,3
1,6 2,4
3,1 1,8
2,4 1,9
4,0 3,4
2,7 2,3
3,4 1,6
1,9 1,8
2,9 2,3
4,6 5,0

-10,4 1,5

2022 2023
nepecmMmoTp®, n.n.
-1,0 -0,3
-1,3 -0,4
-2,0 -0,2
-0,5 -0,3
-1,7 -0,4
-1,6 -1,0
-1,3 -0,5

* YXyaweH nporHo3 pocta EBpo3oHbl 10 2,7% (Ha
1,3 n.n.), MHpNAUMA Nnpu 3Tom coctasuT 6,1%

+ EK oxwnpaer, 4to akoHomuka Poccum B aTOM
rogy ynaget Ha 10,4%, a nHpNAUMSA npeBbICUT
20%. CornacHo KoHceHcyc-nporHody MHctutyTa
B3b, cnag BBl Poccum B 2022 rogy coctasut
okono 10%. Pasbpoc oueHok cnaga BBl o4eHb
BblCOKMM — OT 7% (JP Morgan) no 15% (lIF)

« [panBepamu pocta MMPOBON 3KOHOMUKMU
octaHyTcs Knutan n CLUA

Mpupoct BBI1 no ctpaHam, 2023 / 2019
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MupoBble LeHbI

* AKTUBHbIN POCT LieH Ha NpogoBOfbCTBUE U LBETHbIE MeTannbl B 2022 rogy 1 BO3MOXHOE CHUXKEHME
B 2023 rogy npv yrnyyeHny reonosiMTM4eckon cutyaumm

° ,D,OpOFOBI/ISHa npoaoBOJSIbCTBUA KaK NMOoNMTNU4EeCKad MMHa OJ14 CTpaH, 3aBUCALLMX OT €ro MMrnopTa

* [lTonck mexaHn3moB orpaHn4eHmna pocTta LueH n oTBA3biIBaHUA BHYTPEHHUX LLIEH OT MUPOBbLIX

[dnHamuka MMPOBbLIX LIEH HA OCHOBHbIE FPYMMbl TOPryemblx ToBapoB, npupocT % r/r
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CueHapumn pa3BUTUA SKOHOMUYECKON CUTYyaLUM

B 3aBucnmocTn oT macwtaboB orpaHU4eHust akcrnopta u umnopTa (0cobeHHO
KPUTNYECKOro), OMHAHCOBLIX BO3MYLLEHUA N aHTUKPU3NUCHBIX aencteBun lNpasutenscrea PO

CBepPXKECTKNM

YMepeHHo-

ONTUMUCTUYHbBIN

BkntovaeT cTuMynupyroLne MepornpusaTus, NPUHATLIE B
MapTe — anpene 2022 roga u paccmatpuBaemble B
HacTosilwee Bpems NpaBntensctBoM PO ana obecneyeHus
yCTOMYMBOCTN 3KOHOMMKN. KntoueBasa ctaBka baHka Poccun
cHmxaeTcs 0o 12% K KoHLy roga

[Mpennonaraet BBeaeHe 3anagoM OOMOMHUTENbHbIX
MEpP Mo orpaHNYEeHno POCCUMNCKOro 3KCrnopTa
yrnesogopoaos yxe B 2022 rogy

BkntoyaeT noteHumnarnbHble O0MNOSTHUTESTbHbIE MepbI
noaaepXKu coumnarnbHon cdepbl, MHBECTULIMI, a TaKXe
bonee akTMBHOE CMSArYeHNEe OeHEXHO-KpeanTHON
NONMUTUKN



AHTUPOCCUNCKNE CaHKLUMKM BeQyT K COKpaLLeHUo aKkcnopTa u
BCrnea 3a HUM Jo0bI4M HEPTU 1 ra3a. SHaYUTENbHbIM OUCKOHT
Ha Urals coxpaHuTca B cpeaHECPO4YHON NepcnekTuBe

LleHa Ha He(Tb,

$ / Gappenb 2020 2021 2022 2023 2024
[MporHo3 NHcTutyTa BOB
Urals 42 69 79 72 57
Brent 42 70 98 33 80
[nckoHT, $ 0 1 [ 19 16 13 ]
AvckoHT, % 0 20 18 16

KoHceHcyc-nporHos
Brent 103 92 76

[o6biua @:ﬂ SkcnopT

TosapHble rpynnebl CueHapun
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Ba3zoBbiv 477 482 485 225 225 225
HedTb, MIH T } 513 524 239 228
CBepxKeCTKUM 460 453 450 210 202 197
BaszoBbin 241 247 250 115 110 105
HecrenpoaykTel, 275 285 142 144
MITH T CBepx>KeCTKni 239 240 242 99 93 87
BasoBbin 687 694 174 165
a3, mnpg m3 695 764 693 203 204 181

CBepx>KeCTKni 660 651 155 135



BbicOKuin npouumT cyeTa TeKyLmx onepaunim = 6onbLomy
OTTOKY KanuTtana. [NoTpebHOCTb B BOCCTAHOBIIEHUX UMMNOPTA

* YucTbI OTTOK KanuTana YyacTtHoro cektopa B 2022 rogy moxet coctaButb $240-250 mnpg
+ B 2023-2024 rogax oTTOK MOXeET cokpatntbcsa Ao $100-150 mnpg, HO 310 ByaeT CUIbHO BbilLEe NCTOPUYECKNX YPOBHEN

* B ycnoBusix COXpaHSAOLWMXCA CaHKLNA NPOAOIHKNTCS CHMKEHNEe 06s13aTenbCTB GaHKOB 1 NpeanpusaTui nepeq,
Hepe3naeHTamu. [pu 3ToM CNpocC Ha BbIBOA akTUBOB M3 Poccun ByaeT octaBaTbCsi BbICOKMM. BaXkHbIM KaHanom
BbIBOAA KanuTana ocTaHeTcs HEBO3BPAT BarntoTHOM BbIPy4YKM NO Mepe nmbepanuaaumm BantoTHOrO perynmpoBaHns u
KOHTponsi. Bo306HOBUTCA CNPOC HAceneHnsa Ha HaruyHyr BanioTy, BNOXEHUS B 3apyOexxHble akuMn 1 HEABMXMMOCTb

* B pesynbraTe BBeOeHMS XKECTKMX OFPaHNUYEHNIN Kak Ha NOCTaBKN MMMNopTa npoaykummn B Poccuto, Tak U Ha NOKYMKy
BasnioTbl M BbIBO3 KanuTana pyonb cTan pesko yKpennaTbcs ¢ ypoBHen okorno 120 pybnen 3a gonnap B cepeguHe
MapTa 4o 63-67 pybnen B nepBow NONOBUHE Masi

* OcnabneHune orpaHn4YeHnin Ha BantoTHbIE onepaLlmm AOSMKHO NPEnAaTCTBOBaTh YKpenneHuo pybna. OgHako B
YCITOBUSIX XKECTKNX CaHKLMIA CIPOC Ha BankoTy CO CTOPOHbI MMNOPTEPOB ByaeT ocTaBaTbCs HU3KUM AaxKe Npu KPenkom
pybne. Mo oueHke NHcTuTyTa BOB, KYpC Aonnapa 6yaeT octaBaTbesa B AnanasoHe 70-75 pybnen B TeyeHume 6onbLuen
yactn 2022 roga

MokasaTenb (6a3oBbIv cueHapuii), mnpg $ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
CuyeT Tekyimx onepawmm 65 36 122 256 163 115
banaHc ToBapoB 165 94 190 332 251 210
QKcnopT 420 333 494 559 511 481
mnopT 255 240 304 227 260 271
BanaHc ycnyr -37 -17 -20 -22 -28 -31
banaHc oxo4oB U Tekywmux TpaHcdepToB -64 -41 -48 -53 -60 -63
YncTtein OTTOK KanuTana 22 50 73 245 145 105
baHkun 18 22 6 55 30 20
Mpegnpuartuna 1 33 68 190 115 85

M3meHeHne BantoTHbIX pe3epBoB ('-' CHUXEeHKne, '+' pocT) 66 -14 64 7 11 11



TpaekTopun oOMEHHOro Kypca: OT BantoTHOW NaHUKN

K M30bITOYHOMY YKpenneHuto pyobna. [NepcnekTuBbl
cTabununsaumm
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Mo mepe BbICTpanBaHMsI HOBbIX JTIOTMCTUYECKNX LLENOYEK U
HapaLlMBaHNA MMNopTa CNPOC Ha MHOCTPAHHYHO BanTy
Oypet pacTtu. Takke npeanonaraeTcsi NOCTENEHHOE
CMSITYEHME OrPaHNYEHNIA HA COBEPLLEHNE BANKOTHbIX
onepauuni. K koHuy 2022 roga Kypc MOXeT cocTaBuTb 77,5
py6. / $, a k koHUy 2023 roga — 4yTb 6onee 80 py6. / $

CunbHbIN
pyorib

Bonee anutenbHoe coxpaHeHne TOProBbIX N BaIOTHbIX
orpaHvyeHunn npueedeT Kk 6onee cunNbHOMY NageHuo
nMmnopTa n BpeMeHHOMY U36bITKY MHOCTPaHHOW BantoThbl B
3KoHOMUKe. Kypc gonnapa MOXeT CHU3UTbCS oYty 4o 60
py6. / $ k kKoHUy 2022 roga. B 2023 rogy Kypc nocteneHHo
BepHeTcs K 6a30BOM TpaeKkTopun

Cnabbin
pyonb

Ecnn ToproBble cBA3N He ByayT HanaxeHbl, a Takke byaoyT
BBEEHbI CaHKLIMN HA 3KCMOPT SHEPropeCcypCcoB, KYpC
cyllecTBeHHo ocnabHeT. K koHuy 2023 roga oH MOXeT
AoCTUrHyThL ~95 py6. / $



[MpuHATLIE N paccmaTtpuBaemble [pasutensctsom PO
Mepbl NOAOAEPXKKN AKOHOMUKN U HAcerneHusd

CTtabunusauma BantoTHOIO pblHKa

npogaxa 80% 3KCNOPTHOM BbIPYYKN,
OorpaHn4eHns Ha MOKYMKY 1 BbIBO3 MHOCTPAHHOW BasntoThbI

[MakeT mep coumnanbHON NoaaepXKu

JononHuTenbHas nHaekcauusa neHcun, nosbitieHne MPOT

[lepeHocC nnaTtexxen B NeHCUOHHbLIN OHA, coLmaribHOe r
MEOMLMHCKOE CTpaxoBaHue (3a 2 KBapTana) Ha cneayroLwunm ros

Mepbl nooaepxku npeanpuatuim (AlK, npomblwneHHoCTb, UT,
TpaHCMopT), BKMtoYaa ucrnosb3oBaHne cpeacts PHH

OTn Mepbl yMeHbLualoT nageHne BBl B 2022 roay
Ha 1,6 n.n., a peanbHbIX 0OXOO0B HaceneHnst — Ha 1,1 n.n.



BoccTtaHoBneHne Leno4vek NoCTaBokK, a TaKkke
OOMNONHUTENbHbIE Mepbl NOALEPKKN coUnanbHOU cdpepbl
MOryT YMEHbLUNTbL 3KOHOMUYeckun cnag B 2022 rogy

BBI1, 4 ksaptan 2019 = 100 ¢ nckno4eHnem ce3oHHOCTH
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Mepbl noggepXkn counansHon caepbl

[NokasaTens,
mnpa pyo.

PbIHOK Tpyaa

[lon. ctoumocTb A 610oKeTHOM CUCTEMBI

YpoBeHb 6e3paboTuupl, %

[Nopgoepxka cemen ¢ oeTbMu

[on. cToumocTb Ans GIOaKEeTHOM CUCTEMbI

[NleHcnoHHas cuctema

[on. ctoumocTb Ans GIOaXKEeTHOM CUCTEMbI
(c yyeTom pocTta otumcneHun B MNOP ns-3a
pocTa 3apnnatbl 6104XeTHUKOB)

3apnnaTta
BromkeTHbIX paboTHUKOB

[lon. ctoumocTb A 610oKeTHOM CUCTEMBI

Bcero

Bknag B NPUPOCT AOX0O0B HaceneHud, n.n.

Bknapg B npupoct BBIT, n.n.

YposeHb 6egHocTu, %

basoBhbIl cLeHapui
2022 2023 2024

Mupekcaunss MPOT c 1.07.2022 Ha 9%, B 2023-2024
crraxeHHbIn pocT ¢ komneHcaumen WML, k 2025 roay.
Bbinnata nocobuii no 6e3paboTuie npu coxpaHeHun
YCTaHOBMEHHbIX Pa3MePOB, OpraHN3aLys BpeMeHHbIX
pabot 1 nepeobyyeHve

443*
6,2 52 5,0

MHpekcauus Bcex nocobuit ¢ 1.07.2022 Ha 9%. B
2023-2024 nHpekcaums nocobuin n maTkanuTana
nposoauTcs 1 AHBaps ¢ nonHon komneHcaumnen UMMLL k
2025 rogy

67 432 697

MHpekcaumsa Ha 5% ¢ 1 nons 2022,
Ha 15% B 2023, Ha BenununHy WML B 2024

188 914 1155

3apnnara «LerneBbiX» KaTeropuii ycTaHaBnvBaeTCcs B
COOTBETCTBUM C TPEOOBAHNAMY O COOTHOLLEHUSAX U3
Yka3oB. MiHOekcauus 3apnnarbl Npoyrx 6ofKeTHNKOB
npoBoauTcH B okTs6pe B 2022-2024 Ha WML,
NPOLLIOro roga

96 597 1364
794 1943 3216
1,4 2,0 2,0
0,6 0,9 0,9
13,0 12,6 11,4

* YUnTbIBAETCA TOMbKO POCT BbINIAT 3@ CYET YBENMYEHUS Yucna
6e3paboTHbIX

** He yunTbIBaET JONOMHUTENBHBIE pacxobl B0KeTOB Ha
NOBbILLEHNE NNHENKN 3apnnaTt paboTHMKOB GromxeTHON cdhepbl

YMepPEHHO-ONTUMUCTUYHBIN CLIEHapUi

2022 2023 2024

MHpekcauma MPOT c 1.07.2022 Ha 10%, B 2023-2024 nHaekcauus
cootBeTcTBYeT UL, MNoBbilweHne pa3mepa nocobus Ha 2022 rop oo
BEPXHEN rpaHuLibl BceM 6e3paboTHbIM, MHAEKcaLms nocobusi ¢ 1 uons
Ha 10%

127**
5,7 51 4,9

MHpekcaumst Bcex nocobuii ¢ 1.07.2022 Ha 10%. B 2023-2024 —
nHaekcaumsa 1 aHBaps Ha UMML. Pasamep maTkanuTtana B 2023
onpegensieTcs cpegHeln CTOMMOCTbIO 1 KB M Xunbs (C y4eTom
npuobpeTeHns 6 kKB M Ha HOBOIO YrieHa cembu). B 2024
nHgekcupyetcs ¢ ydyetom WML, MaTtkanutan Ha BToporo pebeHka
npupasHuBaeTcs k nepeoMy ¢ 2023. NoBbIeHne cTaHAapTHbIX
HaroroBbIX BbIYETOB Ha AeTen A0 NPOXUTOYHOro MUHMMyma ¢ 2023

51 1207 1331

Wnpekcauus Ha 10% c 1 uonga 2022, B 2023 Ha 15%, B 2024 — ¢
Temnom pocta 3/n. Minaekcauusi neHcun paboTaroLwmx NeHCMOHEPOB
NPOBOANTCS B COOTBETCTBUM C TEMMNOM MHAEKCALMN NEHCUI
HepaboTatowmx. Mocne 2025 nocteneHHbIN PocT koadhd. 3ameleHnst

251 857 1290

WHpekcaums Bcex pabotHukoB 1.07.2022 Ha 10%, B 2023 nHaekcaums
B siHBape Ha 15%. C 2024 no 2026 ans «LeneBrKOB» NPOBOAUTCS
BOCCTaHOBJEHME NMHEVKN U CHUWXKEHUE AuddepeHLmanmm permoHoB
3a cYeT BBeAeHus obLyepoccuiickoro ctaHaapTa. B 2024 vHpekcaums
3apnnaThl NPOYMX KaTteropui orompKeTHUKoOB coctaBuT 15%. C 2027
POCT 3apnnaT «LefNeBUKOB» OPUEHTMPOBAH Ha OOCTIDKEHME
COOTHOLLEHWI, CITOXMBLUMXCS B Pa3BUTbIX CTPaHax

414 1424 2311
1443 3488 4932
2,8 3,8 2,1
13 19 11
12,6 12,1 11,4
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[1leHcnKn: BO3BMOXXHOCTb KoMMneHcauum notepb 2022 roga
npw gOMOSIHUTENbHON NHAeKcaunn. HeobxoaMmocTb
OOSTTOCPOYHbIX NpaBus

[Moka3aTtenb

CpenHun pasmep, pyo.

Temn pocTa
B peanbHOM BblpaxeHnn, %

NHaekc B peanbHOM
BblpaxkeHnu, 2021=100

KoadhpumuneHT 3ameLeHuns, %

Cuenapun
basoBbin
YM.-onT.
ba3zoBbIN
YMm.-onr.
basoBbin
YMm.-onT.
basoBbin

YM.-onT.

2022
17 645
18 076

-5,2

-3,1

94,8

96,9

28,7

28,8

2023
20 311
20 787

4,4
3,8

99,0
100,5

29,9

29,2

2024
21 940
23 214

2,2
5,5

101,12
106,0

30,1

29,6
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3apaboTHas nnata: BaXXHOCTb JOMOSTHUTENBbHON
NHaekcauun B OIOJKETHOM CEKTOPE

PeanbHas 3apnnata, % r/r CueHapuin

basoBbin
B uenom no akoHomuKe

YM.-on.

bBasoBbin
BrogkeTHble paboTHUKK

YM.-onT.
«LleneBble» kaTeropuu BasoBbin
BrooKETHBIX PpabOTHMKOB YM.-OMNT.
MNpoune kateropmm Basosbin
6rooKETHLIX pabOTHUKOB YM.-ONT.

106
104
102
100
98
96
94
92
90

-8,2
5,8
-9,7
-6,7
-8,3
4,2

2022

-11,4

-9,3

2023 2024
0,0 2,4
3,1 4,0
0,6 6,7
4,7 6,6
0,6 3,2
4,4 4,5
11 9,9
5,4 8,8

2024 /2021, %

94,1
100,9
97,0
104,1
95,3
104,5
98,5
104,0

[AnHamuka peanbHbIX 4OX0O4O0B, 3apnnaTtbl U neHcun no cueHapuam, 2021 = 100

BasoBbin

e PeankHan NeHcHA

== PeankHan 3apnnara

m— PealnbHan 3apnnata DHpHETHUKOB
PeankHble pacnonaraeMele 10Xobl

2021 2022 2023 2024

106
104
102
100
98
96
94
92
90

2021

YMepeHHO-ONTUMUCTUYHBIN

2022 2023

2024
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AP EKT OT OTCPOYKK ynsiaTbl BBHOCOB Ha MEHCUH,
coumaribHoe U MeguuUnHCKoe cTpaxoBaHue

 [lpepocTtaBneHHasa NpeanpuUaTUsSM N OpraHn3aumnam 3HaYUTESTbHOM YacTu 3KOHOMUKM (3a uckntodeHnem TOK,
MEeTanyprmyeckoro 1 XMMMYeCcKoro KOMMeKcoB, ONTOBOW TOProBrv, (orHaHCOB, rocynpasBneHns u
npeanpuaTui GIoKETHON cdepbl) OTCPOYKa Ha ynnaTy coumanbHbIX OTYMCNEHUI 3a 2 KBapTas U OTAENbHbIX
BMAOOB AeatenbHocTM® — 3a 3 kBapTan 2022 roga — no3BONUT KOMMAHUSAM BbICBO6OaUTL 0Kono 1,6 TpnH py6.
Ha nogaep’kaHve Npou3BoACTBa, NOMNOSIHEHNE 3anacoB U MHBECTULNOHHbIE Lenu

* HeobxogMmocTb Bo3BpaTa OTNIOKEHHbIX HANMoroB 1 couotyncrneHmi B 2023 rogy okaxeT TopMo3ssiLlee
BMMsiHAE Ha BOCCTAHOBMEHME SKOHOMUKMK, N 9TO CTaBUT BOMPOC O nepcnektusax 6onee gONrocpoyHOn
KOPPEKTUPOBKM Harloros

* [1pu cnucaHMm NOMOBUHLI OTIIOXEHHbIX HANOroB N COLOTYMCIIEHNN UTOroBbIM adpdekT Ha BBl 3a 3 roga
MoxeT coctasuTb 0,3 n.n. unu noytn 400 mnpg py6b.

Bknapg B npupocT BBI1 no cueHapusam, n.n.

2022 2023 2024

BaszoBbin

BO3BpaT OTMOXXEHHbIX HANOroB
n couotumcnenun B 2023 rogy

YMepPEHHO-ONTUMUCTUYHBIN

gon. mepa: cnncaHme noJioBUHbI
OTNOXEHHbIX HAnNoroB U COLOTYMUCIIEHNI

* Mepa pacnpocTpaHsieTcsl TONbKO Ha opraHu3aumm, OTHOCSLLMECS K CeNTbCKOMY X03AiACTBY, 06pabaTbiBatoLLMM NPOM3BOACTBaM (Kpome
MeTannypriuyeckoro, XMMM4YecKoro N HedbTEXMMUYECKOTO KOMMIEKCOB), CTPOUTENBLCTBY, TPAHCMNOPTHOMY KOMMIIEKCY, FOCTUHUYHOMY
Br3Hecy 1 06LLECTBEHHOMY NMUTAHUIO, AEATENBHOCTM B 061acTy MHbopMaLmum 1 CBA3M
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[ToTeHumnanbHbI 3PP EKT CMArYEHNS OeHEXHO-KPEeANUTHON
nonutukn B 2022 rogy 1 nepcnekTnBbl BOCCTAHOBMNEHUSA
KpeauTHOro nrne4vya aKoOHOMMUKU

CHmxeHne baHkom Poccum kntodeBomn ctaBskm o 8% B 2022 roay
npuBeneT K 4ONONMHUTENBHOMY POCTY KpeauToB npumMepHo Ha P 1 TpriH

3a cYeT pocTa KopnopaTuBHbIX KpeanToB P 600 mnpa
3a CYEeT pocTa UNoTeKn P 300 mnpg
3a CYET pocTa NOTPEBUTENBCKUX KPeaAnToB P 150 mnpg

[leHexxHast macca B 3TOM ClnyyYae MOXET AOMONTHUTENbHO
YyBENUUNTLCA Ha cymmy 0 P 3 TprH

OTO MOXeT ymeHbwnTb cnag BBl B 2022 rogy Ha 0,3-0,4 n.n., cnag UHBECTULNK
— Ha 1,6 n.n., cnag notpebneHns goMalluHux xo3ancte — Ha 0,1 n.n.

KpeanTHbIn pblbyar 9KOHOMUKM MOXET ObITb JOMONHUTENBHO YBENNYEH 3a
CYET pacLUNpEeHUst KpeanuToB MHCTUTYTOB pas3BuUTUSA 3a cdeT pecypcoB OHB,

HO OCHOBHOW MaKpO3aKOHOMUYecknin adpdoekT npuaerca Ha 2023-2024 roabl 1



[na npesbilleHNs AOKPU3NCHON PUHAHCOBOWN MyOUHBbI 9KOHOMMUKMN
HeobXo0aMMO aKTUBHOE CMSArYeHne AEHEXHO-KPEANUTHOW NOSTIUTUKN U
BPEMEHHbIV 0TKa3 OT TapreTMpoBaHna NMHPNAUNK

oTyeT basoBbin YMepeHHO-ONTUMUCTUYHBIN
[MokasaTtenb
2021 2022 2023 2024 2022 2023 2024
('j:f:izi’;ﬂi;';a 8,5 12,0 7.0 7.0 8,0 6,5 5,5
Kpeaout akoHoOMUKe - BCEro
NpUPOCT, TPIH py6. 8,8 2,6 6,5 7,4 5,8 10,0 12,3
% r/r 14,9 3,0 9,1 9,5 7,7 13,5 14,7
3agormkeHHocTb, % BBI1 52 50 51 52 51 52 56
3aJ0MKEHHOCTb NpeanpuaTUn
NpPUPOCT, TPIH py6. 4,3 2,6 4,7 3,9 3,7 6,3 7,1
% r/r 11,2 4,8 10,1 7,6 7,5 13,4 13,4
3agormkeHHocTb, % BBI1 32 31 32 34 32 33 35
3a00MmKeHHOCTb HaceneHus
NPUPOCT, TPIH pyb6. 4,5 0,0 1,9 3,5 2,0 3,7 5,2
% rir 21,8 0,0 7,4 12,9 8,1 13,7 16,9
3agormkeHHocTb, % BBI1 20 17 17 19 19 19 21
J[leHexxHass macca M2
TprH pyo. 66,3 71,3 77,5 84,1 73,4 81,1 90,8
% BBI1 51 50 51 52 51 50 53
Hann4ynble geHbrn MO
TpsH pyo. 13,2 12,4 13,6 14,5 12,7 13,5 14,7
% BBI1 10 9 9 9 9 8 9
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[loTeHumnan rocygapCTBeHHON NoaaepPXXKu
nHsectTuumm B 2022-2024 rogax

Mokasatenb, Mnpg pyo. 2022 2023 2024 2024/ 2021
basoBbIn cueHapumn
durHaHcupoBaHue npoekToB 13 cpencts PHb 502 672 689 1 863
Temnbl NpupocTa nHBeCTUUMin B 6a3oBoM cueHapun, % -16,7 -1,0 3,0 -15,1

YMEpPEHHO-ONTUMUCTUYHBIN CLLEeHapui

Mepbl nogaepXXkn MHBECTULNIAL 456 1404 2009 3 868
aon. oMHaHcupoBaHue NpoekToB 13 cpeacts PHB 256 804 1 009 2 068
[on. nogaepka roc. MHBecTuumnm ns cpeacts db 200 600 1 000 1 800

Bknagbl 4ONONHUTENBHBIX MEP B TEMMbI POCTa MHBECTULIMIA, M.M.
rocnogaepxka NMHBeCTULUUmn 2,3 4.9 2,7 9,9

npoumne (cmsirdenume [KI, cou. pacxonbl) 1,7 2,3 0,6 3,8

TemMnbl NpupocTa MHBECTULINIA

, 12,7 6,2 6,3 14
B YMEPEHHO-ONTUMUCTUYHOM CLeHapun, %o

[ocnopaepxka nHeectnumn na cpencts ®HLH n b B coveTaHum ¢ gpyrumm
MepaMn MOryT NOBbICUTb 06 bEM NHBECTULINN B YMEPEHHO-ONTUMUCTUYHOM
cueHapun k 2024 rogy OoNONHUTENLHO NoYvTn Ha 14%
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[onosHnTenbHbIN 00bEM MHBECTULMA B YMEPEHHO-OMTUMUCTUYHOM
cueHapum B 2022-2024 rogax un ucnons3oBanune cpeacts PHbBH

MOTYT NOBbLICUTb MHBECTULMKN Ha 14-20%

Mokasatenb, Mnpa pyo. 2022

Bcero 1118

B T.4. 3a cyeT cpeacts PHB 256
TpaHcnopT (yBenMyeHne onopHOM ceTn aBTOMOBUIbHBIX SOPOr, B T.4.
EkatepuHbypr-Kutan, passutme ropoackoro o6LLeCTBEHHOMO TpaHcnopTa, 221
pacLuimpeHue x/a ceTen B BOCTOYHOM HarnpasnieHnm)

B T.4. n3 ®Hb 37
MalumHocTpoeHme (nogaepkka NMM3nHra MOPCKUX U PEYHbIX CyO0B
OTeYeCTBEHHOro Npomn3BoACcTBa, OOHOBNEHWE BEPTONETHOrO Napka, CepumHoe 68
NPOn3BOACTBA OTEYECTBEHHbLIX CAMOSIETOB, NPOEKTbI MMMNOPTO3aMELLEHNS)

B T.4. u3 ®Hb 44
TOK 413
KKX (npoektbl ®oHaa pedopmmpoBaHns XKKX) 31

B T.4. u3 ®HH 25
O6pasoBaHue, 3gpaBooXpaHeHme, Hayka 192
Mpoune oTpacnu 193

B T.4. u3 ®HH 150

2023

3014
804

537

438

110

84
424
266
125
287

1390
156

2024

4 039
1009

884

775

145

98
517
359

0
519
1615
136

2022-2024

8171
2 068

1640

1250

323

226
1354
656
150
998
3198
443

B 2022 roqy oCHOBHOW BKMag B YyMeHbLUEeHWe NHBECTULIMOHHOIO crnaga MoXeT
BHECTU CMANYeHne OEHEXHO-KPEOUTHON NOMNTUKK N YBENTUYEHNE (PUHAHCUPOBaHNA
No NUHUU NHCTUTYTOB passuTtna. B 2023-2024 rogax nosbllwaeTcs BKNas

NHBECTULIMOHHBIX pacxoaoB GroakeTa, B T.4. 3a cyeT cpeacts PHB
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[TloTeHumnanbHbI MakpO3KOHOMMNYECKUN 3P PEKT
NPUHATBLIX N NpeanaraemMbiX ONOSTHUTENbHLIX Mep
nogaepXkn aKOHOMUKN N HacerneHus

Bknag npuHATBLIX 1 Mpennaraemble OOM. MepPb!
npeanaraemMblix Mep [0M. NPUPOCT B YM.-ONT.
B npupoct BBI cueHapun k 6azoBomy
2022 2023 2024 2022 2023 2024
Z Bcero 1,6 0,2 1,9 1,3 2,3 0,4
CouuanbHble Mepbl 0,6 0,9 0,9 0,7 1,0 0,2
@ OTcpoyka nnarTexen 0.6 12 0.5 0.0 0.6 02
Ha coL. CTpax.
o VIHBECTULMOHHbIE MEpb! 0,4 0,5 0,5 0,3 0,7 0,4
Q& CwmsryeHue OKI1 0,3 0,0 0,0

BakHOCTb AONOMNHEHUST cTabmMnM3aunoHHbIX Mep 2022 roga mepamMmn NogaepKku
NOCTynaTenbHOro pocra 4oxo40B HaceneHus n akoHomukn B 2023-2024 rogax ¢
Lenbio NpeogoneHnsa notepb OT aHTUPOCCUNCKUX CaHKLMA 1 3anagHon Gnokaabl
N nepexona K yctTon4mMBomMy 3KOHOMUYECKOMY U couuaribHOMY pasBUTUIO
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denepanbHbIN DIOOXKET. COXPAaHEHUE YCTONYMBOCTH
N BO3MOXHOCTb 3HAYUTENBLHOIO YBENMNYEHUS
pacxo4oB Ha pasBuUTHE

2021 2022 2023 2024
MNokasaTenb
®3 Bas. YO ®3 Bas. YO @3 Bas. YO

TpnH py®.

[loxoabl BCero 25,2 25,0 27,2 27,1* 25,5 27,9 28,4 25,8 28,2 28,8
HedTerasosble 9,1 9,5 10,9 10,9 9,2 10,0 10,0 8,6 8,8 8,8
HeHedpTerasosble 16,1 15,5 16,3 16,2 16,3 17,9 18,4 17,2 19,4 20,0

Pacxogpbl 24,8 23,6 28,4 29,6 25,1 26,4 28,3 26,1 30,0 31,8

MpodoununT (+) / aedpmumr (-) 0,4 1,4 -1,2 -2,5 0,4 1,5 0,1 -0,3 -1,8 -3,0

% BBIT

[oxoabl Bcero 19,2 18,8 19,2 18,8 18,0 18,4 17,7 17,1 17,5 16,8
HedTerasosble 6,9 7,2 7,7 7,6 6,5 6,6 6,2 5,7 55 5,2
HeHedTerasosble 12,3 11,6 11,5 11,2 11,5 11,8 11,5 11,4 12,0 11,6

Pacxogpbl 18,9 17,7 20,1 20,6 17,7 17,4 17,6 17,3 18,5 18,5

MpodoununT (+) / aedpmumr (-) 0,3 1,1 -0,9 -1,8 0,3 1,0 0,1 -0,2 -1,0 -1,7

* B yMEPEeHHO-ONTUMUCTUYHOM CLieHapuM npeanonaraeTcs 6onee HU3KUN
YpPOBEHb NPOYMX A0X0A0B OroKeTa M3-3a NbroThbl Mo ANBUAEHAAM FOCKOMMaHWM



OCHOBHbIE MaKpPO3KOHOMUYECKNE NMOKa3aTell

NMokasaTtenb, % r/r

LleHa Ha HedTb, Urals $ / 6appenb

BBI

NHBecTunumm

PO3HWYHBIM TOBapoobopoT

PeanbHble pacnonaraemble
AoxoAbl HaceneHus

NHdnsuma, % Ha KoHey, roga

CpegHerogoBon Kypc
ponnapa CLUA, py6./$

AkcnopT, mnpa $

NmnopT, mnpa $

CueHapun 2021
Bce cueHapumn 69
Ba3oBbin 47
YM.-onT.
BasoBbin 7,7
YMm.-onT.
BasoBbin 7,8
YM.-onT.
BasoBbIn 3,1
YM.-onT.
BasoBbiin

8,4
YMm.-onT.
Bce cueHnapun 73,6
Ba3oBbin

494
YM.-onT.
BasoBbin

304
YM.-onT.

2022

79

-10,2
-8,9
-15,5
-11,5
-11,3
-9,5
-9,2
-7,5
18,7
19,5

77,0

559
569
227
249

2023

72

1,8
4,7
-3,3
5,1
1,6
4,2
-0,3
1,3
8,0
8,4

79,3

511
522
260
294

2024

67

2,8
3,0
3,9
6,8
2,8
3,1
2,1
2,8
5,0
5,0

80,9

481
493
271
309
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[MpOrHo3 NpoMbILLIIEHHOrO NpPon3BoACcTBa (6a30BbIV CLEHAPUIA):
HanbonbLMe NoTepm B MalMHOCTPOEHNN, HedbTenepepadboTke n
MeTannyprum; nobblva HePTU U rasa TakKe CyLLEeCTBEHHO COKPaTUTCS

MNokasartenb, % r/r 2021 2022 2023 2024
NHOekc npoMbILLINEHHOMO NPON3BOACTBA 53 -9,2 1,8 2,4
J[lo6bi4a Nnone3HbIX NCKonaembIX 4.8 -7,3 -0,2 1,0
Ob6pabaTtbliBatoLime Npon3BoacTBa 5,0 -10,7 3,5 3,8

npon3BoACTBO MULLEBDbIX NMPOAOYKTOB,

319 _3,3 1,8 2,6

BKItOYas HanUTKK, 1 Tabaka

TEKCTUIBHOE W LLIBEANHOE NP-BO, NP-BO KOXW, 6.1 9.2 46 3.9

n3genum n3 Koxu n np-so obysu

obpaboTka ApeBeCcuHbl 1 NPON3BOACTBO U3OENUI 88 71 03 48

N3 gepeBa; Lenmnono3Ho-oymaxxHoe npon3BOACTBO ’ ' ’ ’

NPOU3BOACTBO KOKCa U HePTENPOAYKTOB 3,6 -13,6 2,5 1,9

XVMU4ECKOe NPON3BOACTBO; NPOM3BOACTBO 73 46 70 73

PE3NHOBbLIX M NNACTMaCCOBbIX U34enuin

NPOM3BOACTBO NPOYUX HEMETANNUYECKNX 75 2.4 0.5 0.4

MUHEpanbHbIX NPOAYKTOB

MeTannyprumieckoe npou3BOACTBO U ) 1.9 114 39 31

NPON3BOACTBO FOTOBLIX METANMNYECKUX U3OEMNNNA

MaLUUHOCTPOUTESbHbIE OTpacnu 7,8 -18,0 4,5 5,3
ObecneveHne anekTpUYEeCcKon aHeprmen, 6.8 86 05 05

ra3omMm n napom; KOHONLUMOHNPOBaAHNE BO3OYyXa



JKkenopT (6a3oBbIN cueHapuin): nageHne oo beMOB N0 BCEM
TOBapPHbLIM rpyrnnam; BO30OHOBNEHUE POCTa, NO-BUONMOMY,
He paHee 2024 ropa

2021 2022 2023 2024

ToBapHble rpynnbl
vipa$ %r/r  mnpa$  %r/r mMmnpa$ %r/r wvmnpa$  %rir

[§ OKCnopT BCEro 494 1,7 559 -11,4 511 -1,2 481 0,5

|

N

S ToK 243 1.1 326 9.3 287 2,5 250 2.2

F1HL

% lpoposonkcTame 36 -8,2 35 6,5 31 13,3 33 6,0
N C/X cblpbe

&B Xumueckue 38 12,9 44 8,8 40 5.8 38 45

=2 npoayKThl
[peBecnHa u

4@@ LLEMTIONO3HO- 17 3.2 15  -200 16 0.5 18 5.8
BymaxkHble n3genus

/£ Metannsl ]

ome AparoLeHHaN) 51 0.8 49 106 = 45 53 46 25

g® Mawvrbl 0bopyposarve | g5 495 17 500 | 17 4,2 18 4,6

(=) ¥ TpaHcn. cpeacTea



MmnopT: ABy3Ha4Hble TeMnbl NnageHns B 2022 roay
N MearieHHoe BOCCTaHOBIEeHNe

TOBaprIe rpynnbl

Mnpg $

Bcero

MwuHepanbHble NPOAYKTbI
MpoaooBoONbCTBME U C/X Cbipbe

XuMnyeckme npoayKThbl

[peBecnHa 1 Lennono3Ho-0ymMaxHble n3genus
TekcTunbHble n3genus n obyeb

MeTannbl (KpoMe AparoLeHHbIX)

MawwnHbl, 06opyaoBaHMe 1 TpaHCn. cpeacTaa
% r/r

Bcero

MwHepanbHble NPOAYKTbI
[MpoooBonbCTBME U C/X CbIpbEe

XnMnyeckne npoayKTbl

[peBecrHa 1 Lennono3Ho-bymaxHble n3genus
TekcTunbHble n3genus n obyeb

MeTtannbl (Kkpome gparoueHHbIX)

MawwuHbl, 06opygoBaHMe 1 TpaHcn. cpeacTaea

oT4yeT
2021

304
6
34
54
4
17
20
144

16,9
12,5
6,3
12,3
9,0
16,4
6,5
22,3

2022

227
4
28
47
3
14
15
94

-35,3
-37,9
-9,6
-27,9
-33,6
-28,5
-13,0
-51,2

BasoBbin
2023

260
5
27
45
4
16
16
123

3,7
4,7
-3,8
-4,8
4,7
4,7
2,9
10,6

2024

271
5
30
46
4
17
17
128

2,9
3,0
9,5
1,2
2,8
2,6
6,7
2,2

YMepEeHHO-ONTUMUCTUYHBIN

2022

249
4
28
49
3
15
16
111

-28,6
-33,1
-9,6
-23,6
-29,2
-24.4
-8,3
-40,7

2023

294
5
30
49
4
17
17
149

7,4

7,8

6,0

-3,4
7,5

7,2

3,5
14,2

2024

309
6
31
50
4
18
18
160

3,8
3,1
2,9
1,4
3,0
2,9
7,6
5,1
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BeBegeHne 3anagom bornee XecTKUX orpaHNYeHuin Ha SKCropT
POCCUNCKUX YINEBOAOPOAOB MOXET NPUBECTU K AONONHUTENBHOMY
CHWXEHMIO LIEH Ha HUX 1 K Bbonee AnuTenbHOMY NageHno SKOHOMUKN

QKcnopT HeTU, MITH T OKCnopT HEPTENPOAYKTOB, MIH T QKkecnopT rasa, mnpg M3
225 225 225 181
115 110 105 Had 155 165
210
B
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
ba3soBbI (yXe BBEAEHHbIE CBepx>KeCTKu (Aon. CaHKLMn Ha
AHTMPOCCUINCKNE CaHKLMN) 9KCNOPT POCCUNCKMX YINEeBOLOPOAOB)
lMokasatenb, % r/r CueHapun 2022 2023 2024
BaszoBbii 79 72 67
eHa Ha HedTb, Urals $ / 6appenb .

H ® 5 PP CeepxKecTkun 79 58 52
BB BaszoBbii -10,2 1,8 2,8
CBepxKecTkun -11,1 0,3 2,0

ViHBECTULMN BasoBbin -15,5 -3,3 3,9
CBepxKecTkun -16,6 -7,3 2,4

Po3HWYHbIN ToBapoo6opoT basosbI/ -11,3 1,6 2,8
CBepxKecTkun -11,7 0,3 2,0

PeanbHble pacnonaraemble JOX0Abl HAaCeneHns Ba30BkIN 9,2 -0.3 2,1
CBepxKecTKui -8,8 -0,8 1,9

NHdnaumsa, % Ha KoHew roga bazosbit 18,7 8,0 5.0

' CBepXKeCTKUM 19,2 9,2 4,7

. BaszoBbi 77,0 79,3 80,9

CpepgHerogosoi kypc gonnapa CLUA, py6./ . ' ' ’
peA A YPe R P Py6./$ CeepxKecTkun 78,0 90,5 97,1
SkcnopT, Mpa $ BasoBbIl 559 511 481
pT, P CBeEPXKECTKNM 542 478 422
BaszoBblin 227 260 271

n
MnopT, MnpA $ CBepXKECTKIA 216 226 227



CpaBHeHMe OCHOBHbIX MaKponokasaTenem

nporHo3oB HcTutyta BOb, MOP Poccun n LUb PO

MNokasatenb, % r/r

LleHa Ha He(Tb,
Urals $ / Gappenb

BBI

MHBecTmuumn

Po3HM4HbIN TOBapoobopoT

PeanbHble pacnonaraemble
Aoxodbl HacerneHus

WHdnsums,
% Ha KoHeL, roga

CpefgHerogoBou Kypc
ponnapa CLUA, py6./$

CueHapun 2022
M3P Poccun (6a3oBbiin) 80
BaHk Poccuu 75
NHctutyT BOB (6a30BbIN, yM.-0OMT.) 79
M3P Poccun (6a3oBbliin) -7,8
BaHk Poccuun -(8,0-10,0)
WHctutyt BOB (6a308BbIi) -10,2
WHctutyt BOE (ym.-onT.) -8,9
M3P Poccun (6a30BbIi) -19,4
Bank Poccuu -(16,0-20,0)
WHctuTyT BOB (6a3oBbin) -15,5
NHctutyT BOBG (YM.-0NT.) -11,5
M3P Poccun (6a3oBbiin) -8,7
WHctutyT BObB (6a3oBbin) -11,3
Nuctutyt BOB (ym.-onTt.) -9,5
M3GP Poccum (6a30Bbliit) -6,8
WHcTuTyT BOB (62a30BbIN) -9,2
WHcTuTyT BOB (YM.-0NT.) -7,5
M3P Poccun (6a3oBbiin) 17,5
BaHk Poccuu 18,0-23,0
WHctutyT BOB (6asoBbin) 18,7
NHctutyT BO6 (YM.-0nT.) 19,5
MO3GP Poccum (6a30Bblit) 76,7
WHctutyT BObB (6a3oBbIn, ym.-onT.) 77,0

2023

71
65
72
-0,7
-3,0-0,0
1.8
4,7
0,3
0,5-4,5
-3,3
51
2,5
1,6
4,2
1.3
-0,3
13
6,1
5,0-7,0
8,0
8,4
77,0
79,3

2024

66
55
67
3,2
2,5-3,5
2,8
3,0
8,9
3,0-5,0
3,9
6,8
4,9
2,8
3,1
4,3
2,1
2,8
4,0
4,0
50
5,0
78,7
80,9

2025
61

64
2,6

2,4

5,3

3,9

3,8
2,7

3,0
2,3

4,0

3,7

81,0
80,7
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O OonrocpoyHbIX NEPCrEKTUBAX POCCUNCKON SKOHOMUKU

 Poccuiickasi akoHoOMUKa obrnagaeT AoCTaTOYHO BbICOKMM NOTEHLUMANoM YCTONYMBOCTH K
KPaTKOCPOYHbIM M CPeQHECPOYHbIM LLIOKaM, HO HaZl0 BbICTPaMBaTb HOBYHO JONTOCPOYHYHO
NONMUTUKY

« Hapsioy ¢ KpaTKkoCpOYHbIMIU CTabUNN3aLMOHHBIMU MepaMn HeOBXOAUMbI U CPEAHECPOYHbIEe
Mepbl NOBLILLIEHUS JOXOA0B HACENeHUst U UHBECTULIMOHHOM aKTUBHOCTUN B 3KOHOMUKE

« B ycnoBusix a3koHOMMYeckom briokaabl co CTOpOoHbl 3anaaa 3agada HakonneHus
rocyaapCTBEHHbIX coepexeHuin, Tem bornee B opme BarntoTHbIX akTUBOB yTpaynBaeT
CMbICH. B Lensix mogepHM3aLmm akOHOMUKM TPeBYeTCs CyLLLeCTBEHHOE YBENMYEHME Kak
KPUTUYECKOro MMnopTa, Tak U uMmnopTa, HeobXoaANMOoro Ans MoAepHU3aLUM POCCUNCKON
9KOHOMMWKM 1 NOBBILLEHUS €€ TEXHOMNOMMYECKOW 1 NPON3BOACTBEHHOW HE3ABMCUMOCTU

« HeobGxoammo npoaomkeHne noctynaTenbHOro MHBECTUPOBAHUS B Pa3BUTMUE YENOBEYECKOro
boratcTBa (0OpasoBaHue, 3ApaBoOOXpPaHEHUE), HAYKN U TEXHOIOIMIA U BbIXOAa MO YPOBHIO
pacxofoB B 3TUX cdhepax Ha cTaHaapThl PasBUTbIX CTPaH; NOTPEOHOCTb B MOLLLHOM
YKPENNeHnn Hay4Horo 1 TEXHONOIMYECKOro CyBepeHmTeTa

* [Mpn BceMepHOW noaaepkke npeanpuHNMaTenbCKOM MHULMATUBbI B YCNOBUSAX CaHKLA U
CTPYKTYPHbIX AncHanaHcoB NoBbILLaeTcs NOTPEOHOCTb B KOOPANHALIMM U CTPaTErM4eckoMm
napTHepcTBe. Mobunusaumsa ceo6oabl U OTBETCTBEHHOCTM BMECTO nepexoaa K
MOOMNN3aLMOHHON 3KOHOMUKE UM COXPaHEHUS CTapon 3KCMOPTHO-OPUEHTUPOBAHHOM
MoAenu
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