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BbiBOAbI U pe3yJibTaTbl MPOIrHO3a

%] B 2022 rogy akoHoOMU4yeckue
AY OXWOaHMA Pe3Ko yXyaLnIimcb

YpoBeHb LieH Ha TOBapHbIX PbIHKaX OCTAaEeTCSA BbICOKUM
(B NepBylo ovepeab, Ha HedTb U ras). HecmoTps

Ha CHMXEHWE, OH MOXXET COXPaHUTLCS NOBbLILIEHHbIM,
0COGEHHO B Crny4Yae XOrnoaHOW 3UMbl

NHnaums B pasbl NpeBbIlaeT TapreTbl LEeHTParbHbIX
BGaHkoB, Npogomkas okasblBaTb AaBNEHME Ha O0X0abl,
CNpOC, U3OEPXKKU, HO B HEKOTOPbLIX CTPpaHax oHa Havana
3amennaTbesa n3-3a adekta Bbicokon 6asbl 2021 roga

CHwuxaeTcs genosasi akTUBHOCTb B MUPE U B KPYMHEWLIUX
pa3BUTbIX CTpaHax. TeHaeHuma 3amegneHust BBI
YyCUINMBAETCs, HO OCHOBHOE BIIUSAAHNE HEraTUBHbIX (akTopoB
cMeLllaeTcsa Ha nepsyto nonosuHy 2023 roga

CHwmxaeTtcs goepue kK adPekTMBHOCTU MNONUTUKN
LeHTparnbHbIX 6aHKOB: NPy arpeCcCUBHOM POCTE NPOLIEHTHbIX
CTaBOK yrpo3a JosiroBoro kpusmuca un ocrabneHuve
domHaHcoBOWM CTabUNbHOCTUN HE NO3BOSISAOT UM NPOBOAUTb
COKpalleHMe akTUBOB B 3anfaHMpoOBaHHbIX MacwTabax,

YTO MOXET NPMBECTN K cTarpnaumnm

B page kpynHenwmnx akoHOMUK
B 2023 roay noBbilLaeTcd BEPOATHOCTb
KpaTKOBpPEMEHHOWN peLeccun

KoHceHcyc-nporHo3 MMpoBOM 3KOHOMUKM PE3KO YXYALLUIICS
3a nocnegHue Mecsiubl

CornacHo nporHody NHctutyta BOb (6a3oBbin cueHapuit),
POCT MMPOBOW 3KOHOMWKKM 3ameanntca 0o 2,5% B 2022 rogy
n oo 1,8% B 2023 rogy no cpaBHeHuto 6,0% B 2021 rogy

Oxupaetcs peueccus B CLLUA, eBpo30oHe (Npexae Bcero B
[epmaHumn) n BenukobputaHuu.

Tpurrepamy pacnpocTpaHeHus peLeccum Ha apyrue cTpaHbl
N PermoHbl MOryT CTaTb JONTOBON U BIOAKETHBIN KPU3NChI,
a TaKKe KPU3NC Ha PbIHKE XUIbs

B 2024-2027 rogax nporHoaupyetcsa pocTt mmposoro BB
okono 3% B rog — 310 HMWXKE cpeaHerogoBoro Temna pocra
B MexkpuauncHble 2010-2019 roabl (3,6%)

B 1O e Bpemsa npeobnagatoT puckn 6onee HU3KMUX
nokasaTternen 3KOHOMUYECKOro pocTa, YEM 3ariOXKeHO
B 6a30BOM cLieHapuu



NHnAauma octaeTcs BbICOKOU U MOXET
3aKpPennNTbLCSA Ha NOBbILLIEHHBLIX YPOBHAX

1. Tekywias cutyauus B MMPOBOIN SKOHOMMUKE

* BbICOKMe LeHbl Ha CbipbeBbIX PbIHKaX (XOTS UX MUK NPOMAEH) * YpoBeHb MHAMALMM BO MHOTMX CTPaHax OCTAETCS BbICOKUM

TopMO3AT pocT BBI1. B oktsibpe pocnu ueHbl Ha HeTb 1 yronb,
a UeHbl Ha ra3 n Metasnsibl CHU3USUCb, HO OCTAalOTCH Bbile, YeMm

B JOKPU3UCHbIN Nepuos,

anutensHoe BpeMms, a 6basoBas MHIALMSA NpogorKaeT
yckopsaTbes. B BenvkobputaHum n eBpo3oHe rogoBasd MHANIAUMS
npesbicuna 10%.

* W3-3a npobnem c npegnoxennem netom-aumon 2023 roga » dakTopbl 3aKpenneHnsi BbICOKOW rnobanbHOn MHNAUUN:
OXMOAEeTCs POCT LEH Ha 3HEPropecypchbl, Ha 3HEePro3aBUCUMbIE — BTOPUYHbIE 3PJEKTLI PpOCTa N3OEPXKEK U LIeH
TOBapbl U 3aTPygHEHME UX BbiNycKka — [eduuMT Ha pbiHKe Tpyaa

* [MpogoBonbcTBEHHAA MHANALNA B BOMBbLUMHCTBE KPYMHENLLNX — NorucTyeckne npobnemsi

CTpaH OCeHbIo yckopurach. [JanbHenLwmn pocT LeH Ha nweHuuy

M NpoaoBOJIbCTBME MNOBbLILLAET PUCK NMPOAOBONIbCTBEHHOIO KPU3NCa

NHAeKChl UeH Ha KntoveBble ToBapbl,
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Kectkaa OKI1 npu yrpose ansa douHaHCOBOM CTabUNbHOCTU NOBbLILLAET
BEPOATHOCTb cTardnaunm n obocTpeHnsa gornrosbiX Npobrnem B psge cTtpaH

(o)
« [NoBbllLEHNE CTaBOK LieHTpanbHbIMK 6aHkamu (LIB) BegeT o CTaBKM LeHTparnbHbiX 6aHkoB (Mo cTpaHam), %
K y>KecToyeHuto rnobarnbHbiX PUHAHCOBBIX YCITOBUN, POCTY
A0roBOW Harpysku u samenneHuio pocta BBI 8
* HbIHELWHASA MHPNAUMA BO MHOIMX CTpaHax B HEManom ® S

cTeneHn — pe3yrbraT LLOKOB NpeasyioXXeHus.
10 orpaHn4mBaeT BO3MOXHOCTHU L|,5 BEPHYTb €€ K Lesin.
[na BO3BpalLleHNd K bernm n0Tpe6yeTC;| oonbLe BpeMeEHU

N

M

0 —
* MacwTabbl U NUHTEHCUBHOCTb Y>KEeCTOYEHUA JEHEXKHO- =—=CllJA ==——=FEppo30oHa ====BenukobputaHu1s FANOHUS K iTalt Nhgus
< -2
KpeauTHOWN NonnTnkn ('D'Krl) I'IOvaILIJafOT BEPOATHOCTDL TOTO, 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
YTO pAaAy CTpaH npunaeTcAa nponTn 4Yepes nepmnog ctarHauumm
nnm peueccumn, a Takxe O6OCTpeHV|F| OOonroBoro Kpu3nca

WcTouHuk: BIS

N MHAHCOBOW HECTaBUNBbHOCTY HoxogHocTb (%) 10-neTHUx rocobnuraumm pacrtert
 Bo usbexaHve dnHaHCcOBOro Kpuamca Hekotopbim LB CLWA Benukobp. AnoHua lepmanusa ®paHuna Kutan  UNHana
(Kak nokasan onbIT BenukobputaHum) npuaeTcs BpeMeHHo aHB.22 1.8 1,2 0,1 0,1 0,3 2,8 6,6
OTCTynaTb OT NPUOPUTETHOCTU Lienn 6opbObl C NHMpNAUVEN es.22 19 1.4 0.2 0.2 0.7 2,8 6.8
mMap.22 2,1 1,5 0,2 0,3 0,8 2,8 6,8
« Takas nonuTruka MOXeT NPOLNNTb KaK COXpaHeHue NHaunm anp.22 2,7 1,8 0,2 0.8 1,3 28 71
BbiLe Lenn (ocrnabus BO3gencTBme aHTUUMONSALNOHHBIX mMan.22 2,9 1,9 0,2 1,0 1,5 2,8 7,3
peLweHnin), Tak N HeraTUBHOE BNUSIHME NOBbLILUEHHbIX nmoH.22 3,1 2,4 0,2 1,5 2,0 2,8 7,5
NPOLIEHTHbIX CTaBOK Ha BBI1 — «cTardnsaumoHHas noeyLLKa» mon.22 2,9 2,1 0,2 11 1.7 2,8 7,4
aBr.22 2,9 2,2 0,2 11 1,7 2,7 7,3
« [oepue k nonutuke LIb MoxeT ynacTb, YTO CHU3UT ee ceH.22 3.5 3.4 0.2 1.8 2.4 27 7.3
9h(PeKTUBHOCTb okT22 4,0 4,1 0,2 2,2 2,8 2,7 7.4

HOS1.22 4,3 4,6 0,3 2,4 3,0 2,9 7,6

Wctounuk: Cbonds



[lenoBas akKTUBHOCTL B MUPE Naaaet

Komno3uTtHble nHgekcol PMI
« [lenoBas akTUBHOCTb B MUpe YCTONYNBO

nion. 22 aBr. 22 CEH. 22 OKT. 22

CHUXaeTcs B aBrycte-oktsabpe 2022 roga

nocrie HenpepbIBHOMo ABYXJ1IETHErO pocTa Mwup 50,8 49,3 49,7 49,7
 Ee cHmxeHne Habniogaetcs B 6omnbLLNHCTBE CLUA 47.7 44.6 49 5 47.3

KpynHenwmnx ctpaH (CLUA, 'epmaHus,

BenukobpuTtaHus, Knutait), 4to Moxer EBpo3oHa 49,9 48,9 48,1 47,1

CBMOETENbCTBOBATbL O Hayarsne LUKInNYecKoro FepmaHus 481 469 457 44 1

crnaja 9KOHOMWYEeCKOW aKTUBHOCTH

dpaHuma 51,7 50,4 51,2 50,2

* KntoveBbiMU1 pakTopamu CHUXKEHUSA

Oeri0BOro akTMBHOCTU (Kak B cdpepe ycnyr, Benwuko- 52 1 496 49 1 472

Tak U B NPOMbILLMEHHOCTM) ABAAIOTCS OpuTaHus ’ ’ ’ ’

BbICOKas MHPNAUMSA, pacTyLuas Anouus 50,2 49.4 51.0 51,7

9KOHOMMYEecKas HeonpeaeneHHOCTb

n ocrniabrneHue cnpoca Kutan 54,0 53,0 48,5 48,5

Nuona 56,6 58,2 55,1 55,1

MctouHuk S&P Global



B eBpo30He poCT elle NpoaorkaeTcs, HO OXUAOaHMUA Pe3Ko YXyaLUUINCh

Poct BBI'l eBpo3soHsbl B Il kBapTane 2022 roga 3amegnuncs
0o 2,1% r/r npotue 4,3% Bo Il kBapTane 2022 roga

[MageHne genoBon akTUBHOCTU YCUIMBaETCA B NocsieaHne
YeTblpe MecdLa KakK B cq)epe ycnyr, Tak nu B NpOMbILLJTIEHHOCTH

B okTs16pe nHpnauma npogormkmna yCKOpATbCS U cocTaBmna
pekopaHble 10,6% r/r

EBpo3oHa cunbHee, 4eM gpyrne pernoHbl, BTAHyTa
B reononnTUYECKUM KOHQIMKT 3@ CHET OOMbLLOK 3aBUCUMOCTH
OT POCCUNCKOWN SHEprum

Bbicokasa andpdpepeHumaumsa onroBon Harpy3skm B €BpO30oHe

N POCT LOXOOHOCTM rocobnuraummn nepudepunHbiX cTpaH

He no3sonuT ELUB npoBoanTb nonHoueHHoe QT (y»kecTodeHune
NONUTUKN)

CneacTemeM NepeymcrieHHbIX hakTopoB MOXET cTaTb bonee
3aTSHXKHOW XapakTep peueccun B eBpO30HE
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= [/\MnOpPT TOBaPOB U YCMyT, M.M.

. |/|3MeHeHWa 3anacoe, n.n.

Bknagbl KOMNOHEHT B AMHamuky BBI1 eBp0o30oHbI, Y% r/r

14,7

S5

4.3
H B

40 4.8
, H B
- I! I
Q2

Q4 Q1 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2020 2021 2022
3KcrnopT ToBapOB U ycnyr, n.n.
MHBecTUUMK B OCHOBHOI KanuTan, m.n.

KoHeuHoe noTpebnexue, n.n. =0=Temn npupocTa BB, %

McToyHuk: ec.europa.eu



OKoHOMMKa BennkobputaHum yxxe BCTynuna B peLeccuto

B 11l kBapTtane 2022 roga cHwkeHne BBI1 BennkobputaHum
cocTtaBuno 0,2% kB/kB. Handbonblumin HeraTuBHbIN BKaa BHEC
NPOU3BOACTBEHHbIN CeKkTop. B rogoBom BbipaxeHun pocT BBI
3amennuncsa oo 2,4% r/r

[lenoBas akTMBHOCTb CHMXXaeTCs TpeTVIVI Mecdl nogp4aa,

B OKTﬂ6pe pPE3KO COKpaTUIinCb Crnpoc U Kornm4yecTBoO HOBbIX
3aKa30B. MHCbﬂﬂLlMOHHOG AaBlrieHune, pocTt NoSINTNYECKON
HeornpeaeneHHoCT 1 rnoBbilleHWE NMPOLUEHTHbLIX CTaBOK —
OCHOBHbI€ MNMPUYNHbI PE3KOTIo YXyaLUEeHUA 6VI3HeC-HaCTpOGHVIl7I

NHdnsumna B oktabpe yckopunack o pekopgHbix 11,1% r/r

B HosGpe BaHk AHIMKM NOAHAN cTaBku cpasy Ha 1 n.n.
N 3asBuUN, YTO UX obLLee NoBblleHne byaeT GonbLUNM,
YyeM M3HavarnbHO NNaHMpPOBarocCh

C Hosa6psa Havanock QT, OTNOXEHHOE N3-3a Kpuauca
NUKBMAHOCTYU B oKTSA6pe 2022 roaa

OKOHOMUYECKME MPOrHO3bl MOCTOAHHO YXYALIAKTCS.
OxnpaeTtcs, 4To peLeccust B cTpaHe byaet umetb bonee
3aTSKHOM XapaKTep, YeM NPOrHO3MpoBarnoch paHee

B Yy1CThIi 3KCNOPT TOBAPOB U yCnyr, n.M.

Bknagbl koMnoHeHT B aguHamuky BBI1 Benukobputanum, % r/r

24,7

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2020 2021 2022

MHBECTHLI,HH B OCHOBHOW KanuTan, n.n.

KoHeuHoe noTpebnexue, n.n. =0=Temn npupocTa BB, %

McTouHMK: www.ons.gov.uk



B CLUA pocT octaetcs criabbimM npu oXxXngaHusax peueccum

« BBI1 CLUA B Il kBapTane 2022 roga He n3ameHuncs Bknagbl komnoHeHT B anHamunky BBIT CLUA, % r/r
MO CpaBHEHMUIO C Npeablaywnm keapTanom un coctasun 1,8% rir.
PacTtyuwime puckn peueccum HeraTMBHO BNUSIKOT 1 125
Ha MHBECTULNN B CTPOUTENBLCTBO U MHPPACTPYKTYPHbIE MPOEKTHI 12

* CHwmKeHne AenoBol akTUBHOCTU B OKTAGpE yCUnmmnocs.
[MageHune B cdhepe ycrnyr oTMeYaeTcs yxKe YeTBePTbIN MecsiL,
noapsia, a B obpabaTbiBalOLLMX OTpacnax AenoBasi akTMBHOCTb 6
noka crabunbHa

« ®PC CLLUA B Havane Hos16p4 B 4eTBEPTHLIN pa3 arpeCcCUBHO

nogHsina ctaeky Ha 75 6.n. — oo 3,75-4,0% rogoBbIxX 0 _
Jal y a Yo TOA, - . N | - B

* WHpnauusa B oktabpe cHuaunacob o 7,7% no cpaBHEHUIO 3
¢ nukoMm 9,1% B noHe. OgHako exxemecs4YHbIn pocT Ha 0,4% Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
B OKTSIOpe ocTaeTcs BCE €eLle BbICOKUM 2021 2022

* B cepe HeaBmKMMOCTN POPMUPYETCSH TEHOEHUNA CHUXEHUS = UneTblid skenopT, n.n. WHsecTuyuu, n.n.
LeH Ha ooHe nageHus NpoLaxk Ha BTOPUYHOM U NEePBUYHOM s Tocpacxogel, .. KoxeuHoe noTpebnetue, n.n.
PbIHKaX XXWNbs N HOBOIO CTPOUTESNLCTBA =o0—BBIl, % rir

° B CeHTFI6pe ﬂe(bVlU,VlT 6|‘O,D|>KeTa CLUA yBeanM”Cﬂ D,O $430 McTodnuk: Bureau of Economic Analysis

mnpa npotme $65 mnpg rogom paHee. PeuHaHcnpoBaHue
rocgonra o6xoanTca Aopoxe, YeM paHee



[Monutuka Hyneson TeprnmmocTtn K COVID-19 TopmosnT pocTt Kutas

» Poct BBI1 Kutas B lll keaptane 2022 roga coctasun 3,9% r/r Bknagbl komnoHeHT B auHamuky BBI1 Kutas, % r/r
nocne pocta Ha 0,4% Bo |l kBapTane, Ho B Lenom B 2022 roay 20 182
oxmnpaetca ero 3amegnenue ao 3,1% r/r no cpaBHEHUIO 18 ’

¢ 8,1% B 2021 rogy 16

» [lenoBasi akTMBHOCTb B Kntas B okTsibpe npogormkmna
CHWXEHWeE, NOCKONbKY Mepbl no caepxmeaHuto COVID-19

HEeratTMBHO BJTUAKOT U Ha NpPon3BOACTBO, N Ha CMNpPoC 8
« B ycnoeusix cnaga notpebneHus n cnaboro BHELLHEro cnpoca 2
OCHOBHbIM JpanBepOM pocTa ocTaBaniMCb UHBECTULINN 5
B MHAPACTPYKTYpPY, O4HAKO ycunmBarncs cnag MHBECTULINK 0
B CEKTOP HEOBMXMNMOCTMHN, ocnabeBarna akTMBHOCTb YaCTHbIX 2
MHBECTOPOB Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2020 2021 2022
» [opoBasa nHNAUKMSA B okTaAbpe cHM3mnack Ao 2,1% npoTtus
2,8% B ceHTsA6pe. OCHOBHOWM BKNag B CHMXXEHMEe pocTa BN Uy(CTbIi1 SKCMOPT TOBAPOB U yCnyr, M.N. WNHBECTULMN B OCHOBHOI KanuTan, n.n.
nOTpe6MTeanKMX LeH BHOCUT NPOaOBOSIbCTBUE KoHeyHoe noTpebnexue, n.n. =0=Tewmn npupocTa BBI, %
 [NpopomkeHne nonuTnkn Hynesoun Tepnumoctn Kk COVID-19 Vicoumink: data stats.gov.cn

B YCJITOBUAX €ro HOBbIX BCIbILLEK ABNAETCA (baKTOpOM
orpaHn4yeHmsda sKOHOMMUYECKOro pocta

10



dakTopbl N TPUITEPBI BO3MOXHOIO Kpnaunca

YxecTtoyeHune rnobarnbHbiX PUHAHCOBBLIX YCITOBUN — PbIHOK Xunnbs: nageHue npogax n CTpouTenbcTBa HOBOIO
rmaBHbIW PaKTOp yCUneHnsa yrposbl Kpusnuca XUIbS U3-3a PE3KO BO3POCLUMX UMOTEYHbIX CTaBOK

Ha PMHAHCOBbLIX PbIHKaX, PbIHKAX HEABMXUMOCTN, n cHmxeHns cnpoca. (B CLUA pbIHOK HEOBMXKMMOCTH

a B HEKOTOPbIX CTpaHax — 1 DOOXKETHOro Kpuanca 3aHumaeTt 12% BBI1, B Kutae — 25% BBI1)

EBpona — cnaboe 3BeHO MUPOBOWN 3KOHOMMUKN: [onroBon n O0QKETHbLIN KPU3UCHI

*  CYLLIECTBEHHas 3aBUCUMOCTb OT 9HEepreTU4ecKoro boree BEPOATHbLI B TeX CTpaHax, rae:

MMMNopTa * MNpouncxoguT OTTOK Kanutasia " ocnabneHune
HaLUMOHAarbHOM BanoThl, Beayuiee K yaopoxaHuo
BHELIHEro gorsra

* BbICOKasd VIHCbJ'IﬂLI,I/IFl OaXe B KITIo4YEBbIX
eBpOﬂeVICKMX CTpaHaXx

*  3HauuTenbHas OONroBas Harpyska B psae CTpaH * OrpaHu4eH [OCTYN K BHELUHeMY (PUHAHCHPOBaHMIO

(B TOM 4YuUCrlie B Fpeuvm U |/|TaJ'II/II/I) * BbICOKa BeJI4nHa gorira no rnriaBsakmMM CTaBKaM
° BepOFITHOCTb BPEMEHHbIX OTCTyI'IJ'IeHI/II7I * HHU3OK CpG,EI,HMI7I YpOBEHb 0OXOA40B N 3HAYUTESIEH
oT 60pb6bl C VIHd)J'IFILI,I/IeI7I B OTAElIbHbIX CTPpaHaXx UMMNOPT SHEPTNN U NPOAOBOJIbCTBUA

B Cry4yae ycurneHns ouHaHCOBOW HECTabUMbHOCTMH,
YTO co3aaeT yrpo3sy crardnaumm

11



KoHceHcyc-nporHo3 BBI'|
MUPOBOW 3KOHOMMUKM YXYALUNIICS

KoHceHcyc-nporHos BBl Ha 2022-2027 roabl

MeanahHbiit korcercyc-nporHos (KIM) npepnonaraer (CpaBHEHWE OLLEHOK MO COCTOSIHUIO Ha HOsIGPb 1 aBryct 2022), % r/r
TOPMOXEHME POCTa MUPOBOWN 3KOHOMUKM € 6,0%

B 2021 roay o 2,8% B 2022 roay. o cpaBHeHMIO

c asryctoBckuM K1 oueHka pocta muposoro BBI CtpaHa / e AT ENcs zizs | s | vy
CHwxeHa Ha 0,3 n.n. Takke yxXyalweHbl NPOorHo3bl Ha obbennHeHune

2023-2024 roppi (Ha 0.8 n.n. — 0 2.1% 1 Ha 0.6 .. HoOA. aBr. HoA. aBr. HoA. aBr. HoOA. HoA. HoA.
— 00 2,9% COOTB?TCTBeHHO). Oxunpaetcs, YTo Mup 284 31 224 29 200 35 3.0 2.9 3.0
B CpeaHEeCPOYHOM NepCnekTnBe MMpoBas 3KOHOMMKA

Oynet pacTtu B cpegHem Ha 3% B roa. CornacHo K1, CLLA 174 25 084 18 174 20 1.9 18 18
B BrivxkaiiLume rofbl peLeccusi B MUPOBOI 3KOHOMUKE ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
HE OXWAaeTCH EBpo3oHa 30T 26 024 16 1,74 1.9 2,2 1,6 1,4
B oTtueTax opraHmsaumm 3a ceHTAbpb-HOAOPb

nporHo3bl BBl no psigy cTpaH cuibHO CHUKEHDI. ['epmaHua 1,5 - -0,4 - 1,6 - 1,7 1,4 1,2
Moatomy B Hosi6pbckoMm KIT cymmapHbi poct BBIT

CLUA 3a 2022-2024 rogbl CHUXeH Ha 2,1 n.n. ®paHuus 2,5 - 0,6 - 1,6 - 1,5 1,3 1,3
MporHo3 pocTta akoHoMuKM Knutas B 2022 rogy

CHWXeH Ha 1,1 n.n., 3a 2023-2024 rogbl — eLle BeﬂVIKO6pV|TaH|/|F| 3,5 ™ 3,2 -0,5 N 1,0 0,9 N 15 1,2 1,4 15
Ha 0,3 n.n. MameHeHne oueHok no Hauun n AnoHum

ObINIO HE CTOoJSb CYLLECTBEHHbIM AnoHuns 1,6 \l/ 1,7 1,4 \l/ 1,7 1,0 /I\ 0,9 0,9 0,7 0,6
Ha 2022 rog ynyyleHbl OLeHKM pocTa 3KOHOMMUKM KuTai 33 44 A7 4.9 484 49 4.8 4.8 4.7

BenukobputaHuun n eBpo3oHs! (Ha 0,2 n 0,4 n.n.

COOTBETCTBEHHO), OAHAKO NporHo3 Ha 2023 roa WNnouns 684 7.1 594 6.1 6.3 6.3 6,2 6.4 6.4
yxyglleH Ao peueccum B BennkobputaHum u

cTarHauum B eBpO30He (rnaBHbIM 0b6pa3om ns3-3a

peueccus B lepmanun). HecmoTpsi Ha nocnegyowmimn Mpumearie: Muposoii BBT v BBM esposoHs! — no MMC

- WcTounukn: MB®, O3CP, OOH, UNCTAD, IFS, ®PC CLUA, ®Pb dunagenscduu, Conference Board, S&P, Moody's, Fitch, Deloitte,
BOCCTaHOBUTEITbHbIN pOCT I'IpOFHO3b| Ha 2024 rO,D, HSBC, Wells Fargo, JPMorgan, Chase Bank, lhsMarkit, TD Economics, MuHnpom AscTpanuu, MuHouH ®uHnaHaum, UHctutyt BOB
TaKXXe CHMXEeHbI
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OBHOBMNEHHLIN MPOrHO3 MUPOBOU SKOHOMUKN HCTUTYTa BODB

* WNHctuTyT BOB paspaboTan Tpu cLueHapus NporHo3a MMPOBON 3KOHOMUKN: ©a30BbIN, HU3KWI 1 BbICOKMIA. Bonee nogpobHO yCcrnoBusix aTUX cueHapues
N3roxeHobl B foknage «MupoBas 3KOHOMMKA: HA NYTU K peleccum?»

« basoBbIi cueHapun npeanonaraeT CoXpaHeHUe BbICOKMX LeH Ha 3HEPruio 1 noBbieHHOoM nHgnaummn B 2023 roay, yMepeHHbIN POCT NPOLIEHTHbIX
CTaBOK, OTCYTCTBME MacLUTabHbIX NOKAAYHOB M HOBbIX O4aroB reonofiMTMYECKON HanpPsSXKEHHOCTU

« CornacHo 6a3zoBomMy nporHo3dy NHctutyTa BOB, HekoTopble pa3suTble cTpaHbl (CLUA, Nepmanng, Benukobputanusa) B 2023 rogy MOryT HaXO4UTbCS
B COCTOSAAHUK peueccun. NoaToMy poCcT MUPOBOW 3KOHOMUKN U 3amennutcs oo 1,8% no cpasHeHuto ¢ 2,5% B 2022 rogy

« HecmoTpsi Ha BEPOSITHYIO peLeccuio B psife KodeBblX CTpaH, cnaga MUPOBOW 3KOHOMUKM yaacTcst u3bexaTb 3a cHeT onepexatowero pocta BBIT
B cTpaHax A3uu, B nepByto ovepedb — B MHaoum

Ba3oBbIi NPOrHO3 MMPOBOM 3KOHOMWKN (CPaBHEHME OLIEHOK MO COCTOSAHMIO HAa HOSAOPL K aBrycT 2022), % r/r

Crpama / 2022 2023 2024 2025 2026 2027
obbeanHeHne HOSI. aBr. HOSA. aBr. HOSI. aBr. HoSA. HOSI. HOSA.
Mwp 25 1 2,3 1.8 ¢ 1,9 2,6 4 3,2 3,1 3,1 3,0
CWA 1,8 1t 1,7 -0,4 -0,4 0,04 1,4 1,9 1,8 1,8
EBpo3oHa 2,4 2,4 -0,4 1 -0,5 1.2 ¢ 1,6 1,8 1,6 1,4
FepmaHus 1,1 ¢ 1,8 1,7 4 -1,2 0,54 15 1,7 14 1,2
dpaHuns 2,11 2,0 -0,2 1 -0,6 1,14 1,4 1,5 1,3 1,3
Benukobputanus 40 M 1,2 -1,3 40 -0,9 0,9 ¢ 1,3 1,2 1,4 15
AnoHusa 1,6 1,0 1,41 1,3 1,01t 0,8 0,9 0,7 0,6
Kutan 314 3,3 4,4 4 4,6 4,7 4 5,1 4,8 4,8 4,7

NHouns 591 4,5 48 1 5,3 584 6,3 6,2 6,4 6,4

Mpumeyanue: muposoi BBIM n BBI eBpo3oHsb! - no MMNC
MeTtounuk: MHetutyt BOB


http://inveb.ru/attachments/article/872/ %D1%8D%D0%BA%D0%BE%D0%BD%D0%BE%D0%BC%D0%B8%D0%BA%D0%B0_ 08_2022~.pdf

OcHOBHblEe (haKTOpbl NepecmoTpa nporHo3a MHctutyta BOb

O &) O (9

Bospocline CoxpaHeHue Oxunpaemoe npekpaweHne  YCTONYMBO BbICOKUM

reononmMTnyeckue BbICOKMX LIEH Ha nocTtaBoK rasa n3 Poccum POCT NOTPEDOUTENLCKUX

PUCKMN CbIPbEBbLIX PbIHKAX B EBpony u BbicOKkMe LleH, 0COBEHHO
LIEHOBbIE OXXMOaHUSA 6a3oBon MHpNAUNK

Oxunpanus bonee Bo3spocliure puckm CHmxeHne goBepus [MageHue npogax

ONUTENLHOro nepuoaa OONroBoro Kpusuca K 9 hEKTUBHOCTU N LUEH Ha PbIHKax

COXPaHEHUS1 BbICOKNX nonutunku LIb HeaBMXMMOCTH

CTaBOK U POCT

NHPIALMOHHbIX

OXXMAaHUN

14



CBofa no cueHapuam nporHosa VHctutyta BOb

» BepoaTHoCTb peanunsaunmn 6a3oBoro cueHapus oueHnsaeTcst Ha ypoBHe okoro 50%, HM3koro - 40%, Bbicokoro — 10%

* B cnyyae yxyglweHus cutyauumn no cpaBHeHUIo ¢ 6a30BbIM MPOrHO30M M peanu3aunm pUckoB pPasBuUTUS Kpuanca (HU3KUIN cueHapui)
POCT MMPOBOWN SKOHOMMKM MOXET pe3ko 3amennuntbces, n B 2023 rogy Temn pocta BBl ynaget go 1,3%. 9koHomuka CLUA 13 ctardonauymm
B 2022 rogy nepenaet K cnagy. AKOHOMUKN BennkobputaHmum n eBpo30HbI OKaxyTcsa B peueccumn B 2023 rogy

» Peanusauma BbICOKOro cueHapusa npuBeaeT K 6onee 6bICTpOMY BOCCTAHOBMEHNIO TEMIMOB POCTY MUPOBON 3KOHOMUKM B 2023 rogy —
* Ha 1,5 n.n. Bblwe, Yem B 6a3o0BOM cueHapun. OgHaKo BEPOATHOCTb peanmsauum 3TOro CLueHapusi ropasgo HUXe, YeM OoCTasbHbIX CLieHapueB

* [NporHo3bl yKkasbiBalOT Ha BbICOKYK HEONpPeaeneHHOCTb B AMHAMUKE 9KOHOMMKM KIOYEBLIX CTPaH 1 Mupa B Lenom. B 6azoBom cueHapum
B 2024-2027 rogax nporHo3unpyetcs poct mmposoro BBl okono 3% B roa

MporHo3 BBI1 no cueHapusam, % r/r

CrpaHa / 2021 | 2022 2023 2024 2025 2026 2027
obbeanHeHve dakT oueHka Hu3. 6a3. Bbic.  HM3. 0a3. BbiC. HM3. 0a3. Bbic. HM3. 6a3. BbicC. HM3. 0as. BbIC.
Mwup 6,0 2,5 1,3 1,8 3,3 2,2 2,6 3,7 2,7 3,1 3,5 2,8 3,1 3,4 2,9 3,0 3,3
CWA 5,7 1,8 -10 -04 1,5 -0,2 0,0 2,9 1,1 1,9 2,4 1,2 1,8 2,1 1,7 1,8 1,9
EBposoHa 5,4 2,4 -15 -04 11 0,5 1,2 2,0 1,6 1,8 2,0 15 1,6 1,8 1,3 1,4 15
epmaHus 2,6 1,1 -3,5 -1,7 1,4 -0,5 0,5 2,0 1,3 1,7 2,2 1,2 1,4 1,8 1,1 1,2 1,3
dpaHuus 6,8 2,1 -1,2  -0,2 1,2 0,5 1,1 1,7 1,2 15 1,8 1,0 1,3 1,7 1,1 1,3 1,4
BenvkobputaHus 7,4 4,0 -16  -1,3 0,9 -0,3 0,9 1,7 1,1 1,2 2,3 1,4 1,4 2,2 1,4 15 15
AnoHna 1,7 1,6 0,3 1,4 1,8 0,5 1,0 1,5 0,7 0,9 1,0 0,5 0,7 0,9 0,4 0,6 0,8
Kutan 8,1 3,1 4,2 4,4 6,1 4,5 4,8 5,3 4,6 4,8 5,0 4,6 4,8 4.9 4,6 4,7 4,7

NHana 8,7 5,9 4,4 4,8 6,0 5,5 5,8 6,3 5,7 6,2 6,8 6,4 6,4 6,5 6,2 6,4 6,5

WcTounuk: UHctutyT BOB



£H= CLLUA — peskoe 3ameaneHne pocTta 3KOHOMYKM,

=" BbICOKa BEPOATHOCTb KpaTKOBPEMEHHOW peLeccun

* [lo oueHke NHcTuTyTa BAB, B Tekywem rogy B CLLUA
oXugaetca peskoe nageHue temna pocta BBl — Huxke 2%

» BeposaTtHocTb peueccun B CLUA B 2023 roay npesbiwaet 50%;
B 6a30BOM N HM3KOM cLeHapusax nporHosmpyetcs cnag BBIT
oT 0,4 no 1,0% B 3aBUCUMOCTM OT cTeneHn yxxectoueHuns LK1

» Peueccusa yxyowmnT oMHaHCOBbIE YCITOBUS ANA BHELLHNX
MHBECTULMN N TOProBrin. OTO HEraTUBHO CKaXeTcs
Ha auHamuke BBIT kntoyeBbix Toprosbix naptHepos CLLUA v
MOXXET co3aaTb BOSTHY 9KOHOMUYECKOro Kpm3uca B psige CTpaH

KoHceHcyc-nporHos BBl CLUA, % r/r

2022 2023 2024 2025 2026 2027

KoHceHcyc 1,7 0,8 1,7 19 1,8 1,8
MUWH 0,2 -0,5 -0,2 1,7 1,2 1,7
MaKcC 2,3 1,8 4,2 2,4 2,1 1,9

McTouHukn: MB®, O3CP, OOH, UNCTAD, IFS, ®PC CLUA, ®PB dunagenbgum, Conference Board, S&P,
Moody's, Fitch, Deloitte, HSBC, Wells Fargo, JPMorgan, Chase Bank, IhsMarkit, TD Economics, MuHnpom
AscTpanuu, MuHdunH OuHnaHaum, UHctutyt BOB
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» [lo oueHke NHcTnTyTa BObB, B Tekylwem rogy oxuaaercs
CHWXeHne rogoBoro TemMmna pocta 3KOHOMUKN €BPO30HbI
00 2-3% (C BO3MOXHbIM Ha4yanom peLieccun)

« B 2023 rogqy B €eBpO30HE C BbICOKOM BEPOSATHOCTbLIO
NporHo3npyeTca rogoBas peleccus (B 6asoBoM U HU3KOM
cueHapusax) — cnag 3KOHOMUKN MOXET COCTaBUTb
ot 0,5 no 1,5% BcneacTBme BbICOKMX LIEH Ha doOHe
9HEepPreTMYeCcKoro 1 NPOAOBOSNILCTBEHHOIO KPU3NCOB, CHUXKEHUS
NOCTaBOK 3HEPrnN N3 Poccumn 1 CokpalLeHUst 3HEProeMKOro
NPOU3BOACTBA, a Takke nageHusi cnpoca B CLUA

KoHceHcyc-nporHo3 BBl eBpo30oHbl, % r/r
2022 2023 2024 2025 2026 2027
KoHceHcyc 3,0 0,1 1,7 2,2 1,6 1,4
MUWH 2,0 -3,0 0,6 1,6 1,4 1,3
MaKc 3,2 2,1 2,2 4.4 1,7 1,5

WcTouHuku: MB®, O3CP, OOH, UNCTAD, IFS, S&P, Moody's, Fitch, Deloitte, HSBC, Wells Fargo, JPMorgan,
Chase Bank, IhsMarkit, TD Economics, MuHnpom Asctpanuu, MuHduH duHnaHanm, NHctutyt BOB
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Wctounmk: MHCTUTYT BOB
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AW BenukobputaHus — rogosas
Y peueccus B cneaytowem roay

* [lo oueHke NHcTuTyTa B3, B 2022 rogy oxngaercs
CHWXeHune rogosoro Temna pocta BBl BenukobputaHum
00 2-3% (C BO3MOXHbIM Ha4yanom peLieccun)

» B 2023 rogy B BennkobpmntaHum ¢ BLICOKOWN BEPOATHOCTLIO
NporHo3npyeTca rogoBas peleccus (B 6asoBoM U HU3KOM
cueHapusax) — cnag 3KOHOMUKN MOXET COCTaBUTb
ot 0,4 no 1,3% BcneacTBme BbICOKMX LIEH HA (OOHE BbICOKUX
LEH Ha 3HEPruo U NPoaoBONbLCTBUE

KoHceHcyc-nporHo3 BBl Benukobputanumn, % r/r
2022 2023 2024 2025 2026 2027
KoHceHcyc 3,4 -0,4 0,9 1,2 1,4 1,5
MUWH 2,6 -1,6 -0,3 11 1,4 1,4
MaKc 4,5 1,8 1,7 2,3 2,2 1,5

WcTouHuku: MB®, O3CP, OOH, UNCTAD, IFS, S&P, Moody's, Fitch, Deloitte, HSBC, Wells Fargo, JPMorgan,
Chase Bank, IhsMarkit, TD Economics, MuHnpom Asctpanuu, MuHduH duHnaHanm, NHctutyt BOB
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Kntanm — peskoe 3ameqrneHue
pocTta BBI1 B TekyLwem rogy

Mo oueHke NHcTnTyTa BOB, B 2022 rogy poCT SKOHOMWKMN
Kutas moxet 3amennmtbcs 0o 3-3,5% (8,1% B 2021 roay)

B 2023 rogy B HU3KoM 1 6a30BOM cLeHapUsaX NPOrHO3npyeTcs
yckopeHue pocta BBl 0o 4,2-4,4%

OKOHOMUYECKUI pOCT ByaeT caepKMBaTbCA COXPaHEHNEM
4aCTu aHTUKOBUAHbLIX OrPaHUYEHUI, a Takke BO3MOXHbIM
KPU3NCOM Ha XXUMULWHOM PbIHKE, HECMOTPSA HA OTHOCUTENBbHO
msrkyto OKI n gomuckaneHyto nogaepxky. Peueccus B Kutae
HE OXWnaaeTcs

« 3amenneHue pocta BBl KHP Beget k ganbHenwemy
TOPMOXEHUIO POCTa MUPOBOWN 3KOHOMUKMN

KoHceHcyc-nporHo3 BBl Kutas, % r/r
2022 2023 2024 2025 2026 2027
KoHceHcyc 3,3 4,7 4,8 4,8 4,8 4,7
MUWH 2,6 4,2 4,5 4,6 4,6 4,6
MaKc 4,1 6,1 5,3 5,0 4,9 4,7

WcTouHuku: MB®, O3CP, OOH, UNCTAD, IFS, S&P, Moody's, Fitch, Deloitte, HSBC, Wells Fargo, JPMorgan,
Chase Bank, IhsMarkit, TD Economics, MuHnpom Asctpanuu, MuHduH duHnaHanm, NHctutyt BOB
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