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YTO4YHEHME MaKpOMpPorHo3a

HecmoTpst Ha CHMXXEeHMUE 3KOHOMUYECKOM aKTUBHOCTU B CEHTAOpPE, AaHHble 3a 3 KBapTan okasanucb
nyywe oxungaHun. B pesynerate MHCTUTYT BOB ckoppeKkTupoBan NporHo3 rno psaay MakponokasaTtenemn

Ha 2022 rog B CTOPOHY nosblweHus. No ntoram roga BBl moxeT cHuanTbea Ha 3,1% (npegbiaywas
oueHka — cnag Ha 3,5%)

CyLlecTBEHHO CHUXEHa OLeHKa cnaja MHBECTULMI B OCHOBHOWM KanuTtan ns-3a
COXPaHeHMs1 BbICOKOW AMHaMUKK cTpouTenbcTsa (5,2% r/r 3a sHBapb-ceHTs16pb 2022
roga) 1 Ha4yaBLUMXCHA BOCCTAHOBUTENbHbIX MPOLIECCOB B MALUMHOCTPOUTESbHbIX OTPacnsax

PeanbHble pacnonaraemMble goxoabl HaceneHnsa B 3 ksaptane 2022 roga npoaosmkunm
aKTMBHO pacTu. lNonoxuTtenbHasa guHamuka 6bina ces3daHa, B NepByto odepenb, C NpoYnMm
HeknaccudumumnpoBaHHbiMy Pocctatom goxogamu. Cnag B 2022 rogy — He 6onee 1,2%

Ha doHe pocTa 4oxoaoB HaceneHnsa B 3 KBapTarne Hadarn oXmBaTtb NOTPebUTENbCKUN
cnpoc nocrie nposarsa Bo 2 keaptarne. [onoxntenbHbln BKag B AMHAMUKY BHECIN Kak
HenpPogOBOSIbCTBEHHbLIE TOBAPbI, TaK U NNaTHbIE YCNyru




Kak aKOHOMUKa OePXUT yaap KOMMIIEKCHbIX CaHKLMA?

« [aHHble 3a 3 kBapTana 2022 roga okasanuch Jydlle oXxXugaHun. Poccunckaa SKoHOMMKa Bblaepana

nepBbIN yaoap CaHKuumn

* [lo ntoram 2022 roga BBI1 moxeT cHuantbca Ha 3,1%

 BbICOKM PUCKM, YTO PE3KOr0 OTCKOKA, Kak nocrne naHgemun, He byaert, u B nepsyto nonosuHy 2023 roaa

crnag npoaornKNTCA

BBI1, 2019 rog = 100 (c uckrnoyeHnem ce30HHOCTH)
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* O4ULLEHHbIN OT CE30HHOrO dhakTopa,
oueHka MiHctutyTa BOB



BbiCcOKME LeHbl HA HEPTb N KPEMKNA OOMEHHBLIN KYypC

* LleHbl Ha HedpTb OCTalOTCs Ha 4OCTATOYHO BbICOKOM YPOBHE, HECMOTPS Ha Ha4YaBLUEECS C MIONS CHKEHNE

» [MCKOHT Ha poccuickyto HedTb Urals coxpaHuTca Ha dOHE YaCcTUYHOro aMBapro co CTOPOHbI 3anagHbIX
cTpaH. o Hawen oueHke, cpenHss ueHa 6appens Urals B 2022 rogy moxeT coctaBuTb $79 npotms $101
3a 6appenb Brent

« Bo BTOpOW NonoBuHe roga 0GMeHHbIN KypC Havyan HeMHOro ocrnabeBaTtb MO Mepe CHMKEHUST IKCNOPTa,
4YaCTUYHOro BOCCTAHOBMEHMSI UMMOPTHBIX NOCTABOK, a TaKKe OFPAHNYEHHOIO CHVXKEHWUS KIOYEBOW CTaBKM.
K koHuy 2022 roga kypc gonnapa CLUA moxeT coctaBuTb 63-64 pybnen

LleHbl Ha HePTb N OOMEHHBIN KypC
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NHdonauma n goxoabl HaceneHusd

* MHpnauma Havyana sameanatbes ¢ noHa 2022 roga. K koHUy okTabps
OHa cHu3unach o 12,6%. [lanbHenwee CHWKeHne NHMNAUUM B 3TOM
rogy OyaeT orpaHu4eHo nnaHupyemMbiM B ekabpe NoBbiLeHneEM
TapudoB Ha ycnyrn XXKKX n oxuaaembiM ocrnabneHnem pyons

* Bo 2-3 kBapTanax 2022 roga pearnbHble JOX0Abl HEOXUOAHHO CUITbHO
Bblpocnu. OgHako Ansa KoMneHcaumin Bo3pocluen nHnauum

COXpaHAETCA Ba>XHOCTb OOMONHUTENbHON MHOEKCALNK 3apnnart

GHOOKETHUKOB M AEHEXHOIo A0BOMLCTBUSA BOEHHOCYXXKALLUX B HaYane
2023 ropa
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PeanbHble pacnosiaraemMmble 40OXO0Abl,

4 ksaptan 2018 roga = 100 (C MUCKI. CE30HHOCTW)
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% rir 2021 2022
L, 8,4 12,4
Mpog. ToBapsbl 10,6 10,5
Henpoga. ToBapsbl 8,6 13,1
Ycnyru 5,0 14,1
[loxoabl % r/r % KkB/KB*
1 kB. -4,0 -1,6
2 KB. 7,0 1,7
3 KB. 8,9 3,9
4 kB. 0,0 -3,8
2021 ron 3,0
1 kB. -1,2 -2,3
2 KB. -0,8 1,6
3 KB. -3,4 1,2
4 kB. 0,2 -0,2
2022 rog, -1,2

* OUMLLEHHbIN OT CE30HHOIO dhakTopa,



[ToTpebunTenbCKkn CNpoC: OXUBNEHUE BO BTOPOM
nonyroguu nocrie nposana BO BTOPOM KBapTane

» CaHkuum CyLeCTBeHHO yaapurin no n0Tpe6|/|TeanKomy Cnpocy, CHM3MB NOKynaTesibHYyro CNocoBHOCTb 4OX0O0B
HaceneHna n SMeHunB n0Tpe6|/|Tean|<V|e HaCTpOEHNA B CTOPOHY c6epe>KeH|/||7|

« OpHako no utoram 3 kBapTana noTpebneHne NPoaeMOHCTPUPOBaNo BOCCTAHOBUTENbHbINA POCT, HECMOTPS Ha
CHI)XEHMe NoTpebuTenbCKoro cnpoca B ceHTAbpe

* [lo utoram 2022 roga notpebutensckne pacxogbl MOryT CHU3UTbCS Ha 4,2%

PosHunyHas TOProBIid 1 nNnaTtHble YCIyru, PosHuua Yenyrm

4 kaptan 2018 roga = 100 (c UCKI. CE30HHOCTK) % % kelka* | % % Ke/ke®
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80 !

3\ 66 14 | 3 KB. 9,1 1,0 1,7 1,3
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MHBECTULUN: KPU3NCHOE OHO MOXET ObITb
NPONAEHO B KOHLIE 3TOr0 — Hayarne creayLero roga

* VHBecCcTUUMN HEOXMAOAAHHO CUITbHO Bbipocnu B 1-2 kBapTanax 2022 roga 3a cyet TOKa, xumunn, CTponTenbCcTea,
TpaHcnopTa, IT, rocynpasneHus, 3gpaBooxpaHeHus n cnopTa. B aTom rogy akTMBHO pacTeT CTPOUTENLCTBO,
ABNSAOLLEECcs YacTblo MHBeCTULMIA. [10 BCen BUAMMOCTU, 3TO CBA3AHO B TOM YMCNEe C MacLUTabHbIMMK
BOCCTaAHOBUTENbHbIMN paboTamu Ha OTAENbHbIX TEPPUTOPUSX

» MacwTabHble rocyaapcTBeHHbIE pacxonbl MOMOryT CyLEeCTBEHHO CrnaguTb HEraTMBHbIE NOCNEACTBUS OT
cXXaTusi MIHBECTULMOHHOIO MMNOpPTA, YX04a MHOCTPaHHbI MHBECTOPOB C POCCUCKOrO pbiHKA 1 BO3POCLUEN
HeonpegeneHHocTn. B pesynbrate no ntoram 2022 roga UHBECTULMOHHLIN cnag MOXeT cocTtaButb Bcero 0,6%

NHBecTuumMm B OCHOBHOM KanuTtan,

4 xBaptan 2018 roga = 100 (C MUCKI1. CE30HHOCTU) % r/r % Ka/ka*
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[TpOrHO3 NPOMBLILLSIEHHOrO NPON3BOACTBA: HanbosbLLUNE NOTeEPU
B MaLLMHOCTPOEHUN KU aepeBoobpaboTke, Torga Kak godbiya
HeddTn 1 rasa B bosbLLen cTeneHn cokpaTutcs B 2023 roay

MNokazarenb, % r/r 2021 2022 2023 2024 2025
NHaekc npomMblLwneHHOro Npon3BoacTsea 6,4 -1,3 -1,3 2,0 1,8
JloOblya nonesHbIX nckonaembIX 4,2 -1,0 -3,8 1,5 1,1
ObpabaTtbiBatoLine NpomM3BoAcTBa 5,0 -1,3 0,6 2,8 2,7

npon3BoOACTBO MULLEBDbIX NMPOOYKTOB,

4,9 0,7 3,1 2,2 2,1

BKIOMasa HaNUTKK, n Tabaka

TEKCTUIbHOE 1 LLIBEAHOE MP-BO, MP-BO KOXM, 11.2 2.0 1.1 42 41

N3aennn N3 KOXn n np-so obysu

obpaboTka apeBecuHbl 1 NPOM3BOLCTBO MU3LENnit 104 2.4 0.3 48 35

N3 gepeBa; Lennono3Ho-oymaxxHoe npomnsBOACTBO

NPOU3BOACTBO KOKCa U HEPTENPOAYKTOB 3,6 -1,8 -1,2 1,3 1,0

XVMUM4eCKOe NPON3BOACTBO; NPOM3BOACTBO 73 11 33 52 48

PE3MHOBbLIX M M1aCTMaCcCOBbIX NU34enui

NPOM3BOACTBO NMPOYNX HEMETANNYECKMX 9.2 0.9 1.2 22 1.4

MUHeparibHbIX MPOLYKTOB

MeTannyprmyeckoe npon3BOLCTBO U ) 39 08 1.3 16 1.2

NPOM3BOACTBO rOTOBbLIX METANIMYEeCKUX n3genun

MaLUUHOCTPOUTESbHbIE OTpacu 9,7 -5,6 1,3 4,0 4,6
ObecneyvyeHne aneKkTpUYEeCcKon IHEPrUen, 70 16 18 0.3 0.4

rasomMm u napom; KoHaAnUMoHnpoBaHne BO3ayxa



AHTUPOCCUNCKMUE CaHKLMN NPUBEOYT K COKpaLLeHWUIO 3KcnopTa
HedTn, rasa n HePTeNpPoOayKTOB B CpedHEeCPOYHON nNepcnekTnee
N COXPaHEeHWI0 BbICOKUX LiIeH Ha MUPOBbIX PbIHKaX

LleHa Ha HeDTb,

3 1 GrTo= 2020 2021 2022 2023 2024 2025
MporHo3 NHcTtutyTta BOB
Urals 42 69 79 72 67 64
Brent 42 70 101 92 87 77
KoHceHcyc-nporHo3 (ceH.)
Brent 103 96 80 70

)
[oGbiua n:g:u SkcnopT
ToBapHble rpynrbi "
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hedptb, MAH T 913 524 517 487 494 494 | 239 232 243 216 223 223

Hedtenpoaykrsl,
MIAH T

275 285 267 262 262 261 | 142 144 119 114 108 103

a3, mnpa m3 694 763 689 676 689 695 | 202 204 136 130 128 127



[TnaTexHbi banaHc: B cpegHecpo4yHOM rnepuoae
COXPaHUTCA BbICOKMW OTTOK Kanutana ($90 mnpa v Bbllwe),
nogaepXxneaemMbl CUNbHBLIM CYETOM TEKYLLMX onepaumn

MNokasatenb, mnpg $ 2020 2021 2022 2023 2024 2025
CueT Tekywmx onepauyum 35 122 240 150 120 80
OKCMopT TOBapOB U ycnyr 380 550 600 550 530 520
mMnopT ToBapos u ycnyr 304 380 340 390 400 430
dakTopHbIE YCIyrn un a1 48 20 10 10 10

TeKyLme TpaHcdepTbl

OTTOK KanuTana m3 50 74 -230 -150 -130 -90
4aCTHOro cekTopa

PesepBbl -14 64 0 0 0 0



Kpegutbl u oeno3untbl cHM3ATcsa B 2022 roay OTHOCUTESNBHO
BBI1, ogHako B cpeaHecpovYHOM nepuoae pocT BO30OHOBUTCA

[Mokasartenb 2021 2022 2023 2024 2025

MpupocT, % r/r

[eHexHaa macca, M2 13,0 19,0 11,0 10,5 8,6
[leno3unTbl HaceneHusa 12,1 6,5 14,1 14,6 13,6
Kpeautbl HaceneHuto 22,9 7,7 7,9 12,3 13,8
Kpeautel npeanpmatuam 11,8 10,6 10,1 11,9 13,0
% BBI1
[leHexxHaqa macca, M2 50,6 54,2 59,0 61,3 62,7
)
[leno3nTbl HaceneHus 27,3 25,8 29,0 31,5 33,7
Kpeantbl HaceneHuio 19,0 18,1 19,2 20,3 21,7
Kpeantbl npegnpnatnam 37,1 & 39,4 41,7 44,4

KntoyeBasi ctaBka LB,

o 5,7 10,6 6,3 5,3 4,8
Yo TOOOBLIX B CPEAHEM 3a rog



OcHOBHble NapamMmeTpbl deagepanbHOro drogxera

2020 2021 2022 2023 2024 2025
[Mokaszaternb
oTyeT NPOrHo3

TprH py6.

[loxoabl Bcero 18,7 25,3 26,9 25,1 26,0 26,5
HedTerasosble 5,2 9,1 11,1 8,1 7,9 7,6
HeHedTerasosble 13,5 16,2 15,8 17,0 18,1 19,0

Pacxoabl 22,8 24,8 29,5 29,1 29,4 29,2

HeHedTerasosbi gedpnumnt -9,3 -8,5 -13,6 -12,0 -11,3 -10,3

MpoduunT (+) / nedomunt (-) -4,1 0,5 -2,6 -3,9 -3,4 -2,7

HedTerasosble hoHabI 13,3 16,5 13,4 10,3 9,5 9,8

OHB, nukBMAHAaA YacTb 8,7 8,4 9,8 5,6 4.5 4,8

locgonr 18,8 20,9 19,5 21,2 23,3 25,5

% BBI

Jloxoabl Bcero 17,4 19,2 18,4 16,8 16,4 15,8
HedTerasosble 4,9 6,9 7,6 5,4 5,0 4,5
HeHedTerasoBble 12,6 12,3 10,9 11,4 11,4 11,3

Pacxoabl 21,3 18,9 20,2 19,5 18,6 17,4

HeHedTerasoBbin aedomuunt -8,7 -6,6 -9,3 -8,1 -7,2 -6,1

MpodhmunT (+) / gedomumnt (-) -3,8 0,3 -1,8 -2,6 -2,2 -1,6

HedTerasosble poHapbIt 12,4 12,6 9,2 6,9 6,0 5,8

OHB, nukBMAHAaAA YacTb 8,1 6,4 6,7 3,8 2,9 2,9

locoonr 17,5 15,9 13,4 14,2 14,7 15,2

1 B NpeanonoXxeHun, 4To HedoTerasosble OOHAbI YAaCTUYHO MUCMOMNb3YHTCA ANA NOKPbITUA AeduumTa dpeaepansHoro GiomxkeTa



Ha OOKPU3NCHBbIN YPOBEHb pOCCUMCKAs SKOHOMUKA MOXET
BEPHYTbCA He paHee 2025 roga. [nsa 6ornee bbicTporo
BOCCTAHOBJIEHUS HYXXHbl AOMNONMHUTESIbHbIE MEPbI NOALAEPXKKU

2021 2022 2023 2024 2025 2025 /
Mokasarenb, % r/r

oT4yeT NnporHo3 2021
LleHa Ha HedTb, Urals $ / bappenb 69 79 72 67 64
BBI1 4,7 -3,1 -1,0 2,2 2,3 0,3
NHuBecTnuumn 7,7 -0,6 -3,0 3,4 3,2 2,9
Po3Hn4YHbIN TOBapoobopoT 7,8 -6,6 0,5 3,0 2,2 -1,2
PearnbHble pacnonaraemble 3.0 12 0.2 2.4 21 3.4
A0Xo4bl HaceneHus
NHdonaumsa, % Ha koHewl roga 8,4 12,4 5,1 4,2 4.1
CpenHerogoBon Kypce

73,6 67,3 66,0 71,4 72,6
nonnapa CLUA, py6./$
QkcnopT, mnpa $ 494 551 500 479 462

WmnopT, mnpg $ 304 274 306 324 341



CpaBHeHMe € nNpeabiaywmmm BepcuamMmm nporHosa:
oueHkn 2022 roga cyLecTBeHHO yNnyyLIUSINCh,
oQHaKo cnag MOXeT npogormkutees B 2023 rogy

2022 2023 2024
MNokasatenb, % r/r BEPCUK NpPorHo3a BEpPCUM NporHosa BEPCUW NPOrHo3a
NIOH. aBr. HOA. NOH. aBr. HOA. NOH. aBr. HOA.
BBI -9,3 -4,6 -3,1 0,9 -0,3 -1,0 2,1 2,4 2,2
NHBecTnumumn -15,1 -9,7 -0,6 -3,8 -1,9 -3,0 3,9 3,9 3.4
PO3HWYHLI TOBapoobopoT -9,0 -7,2 -6,6 -1,0 -11 0,5 2,8 2,3 3,0

PeanbHble pacrnonaraemble

-9,2 -4,9 -1,2 -0,3 -1,2 0,2 2,1 3,9 2,4
A0X0Abl HaceneHus

NHdnsums, % Ha KoHel roga 16,2 13,4 12,4 8,0 6,5 51 50 4,2 4,2

CpenHerogoBon Kypce

nonnapa CLUA, py6./$ /1,7 680 673 | 793 734 660 | 809 794 714

QkenopT, mnpg $ 542 571 551 481 513 500 425 488 479

WmnopT, mnpg $ 231 261 274 259 272 306 270 277 324

14



