
Департамент макроэкономической политики и кластерного анализа

По имеющимся на 06.12.2024 данным: Макро 88% Отрасли 100% Оценки 92%

СЕМАФОН* - октябрь 2024

Накопленная за 12 месяцев динамика компонент 

СЕМАФОН-12М

Ежемесячная динамика компонент 

СЕМАФОН -1М

Динамика индексов СЕМАФОН-12М и ВВП

СЕМАФОН-12М Внешэкономбанка (сводный показатель за 12 месяцев, нижний график) за октябрь 2024 г. повысился

до 2,92 (против 2,45 в предыдущем месяце), указывая на то, что на протяжении 12 месяцев фоновый уровень

ключевых индикаторов российской экономики был положительный и улучшался. Основной положительный вклад в

СЕМАФОН вносила компонента "Оценки" (правый верхний график). Компонента "Отрасли" вносила отрицательный

вклад. Месяцем ранее ожидалось повышение показателя до 3,74.

В октябре 2024 года предварительная оценка СЕМАФОН-1М Института ВЭБ.РФ повысилась с 0,45 п.п. в

предыдущем месяце до 0,58 п.п. свидетельствуя о сохранении тенденции преобладания положительных сигналов над

негативными (левый верхний график). Вклад макроэкономических показателей был нейтрален, т.е. число

положительных оценок совпадало с числом отрицательных, вклад отраслевых показателей был положителен. Вклад

оценок перспектив российской экономики был положителен, хотя и незначителен По результатам ежемесячного

мониторинга ключевых индикаторов российской экономики, из 98 наблюдаемых показателей 56 были положительны

(52 в предыдущем месяце), 36 - отрицательны (43), 6 (3) - неопределены.. Стали стимулировать: цена нефти,

строительство, услуги, грузооборот, . Стали сдерживать:электроника, прочий транспорт, Увеличение индекса

СЕМАФОН-1М в текущем месяце разошлось с изменением индекса ВВП, который рассчитывается Институтом

ВЭБ.РФ. Сезонно очищенная оценка месячного  изменения ВВП составила 0,2% против 0,8% в предыдущкм месяце.

сводный индикатор, отражающий состояние информационного фона 

по результатам мониторинга российской экономики

Улучшение динамики индекса СЕМАФОН-12М в текущем месяце совпало с изменением динамики индекса ВВП,

который рассчитывается Институтом ВЭБ.РФ. В годовом выражении оценка роста ВВП составила 3,1% против 3,1%

месяцем ранее (нижний график). Краткосрочный прогноз, на основе 94% показателей за октябрь, известных на 06 12

2024 г., предполагает, что в ближайшие три месяца индекс СЕМАФОН-12М выростет на 0,18 пункта и оценивает

вероятность преобладания позитивных сигналов индекса СЕМАФОН-12М через 12 месяцев в 99,90%. Месяцем ранее

такая вероятность оценивалась в 100,00%.

Предварительная оценка индекса СЕМАФОН-1М второй месяц подряд оставалась положительной и в
октябре составила 0,6 п.п. по сравнению с пересмотренным в большую сторону значением 0,5 п.п. в
предыдущем месяце (левый верхний график). Наибольший положительный вклад внесли отраслевые
показатели - компонента «Отрасли» в октябре стала положительной. Положительные сигналы стали
показывать химия, целлюлозно-бумажное производство, производство резиновых и пластмассовых изделий,
пищевых продуктов, автомобилей, производство и распределение электроэнергии, газа и воды.
Положительный вклад перспектив российской экономики (компонента «Оценки») сохраняется на протяжении
восьми месяцев подряд, но в октябре он стал минимальным. Возобновился рост деловой активности, стал
расти индекс потребительского доверия, вырос фондовый индекс. В то же время вклад макроэкономических
показателей (компонента «Макро») оказался нейтральным.

Рост индекса СЕМАФОН-1М в октябре совпал с изменением индекса ВВП. Сезонноочищенная оценка
месячного изменения ВВП выросла на 0,2% по сравнению с 0,8% в предыдущем месяце. Обрабатывающая
промышленность была одним из главных драйверов роста. Кроме того, существенно выросло производство и
распределение электроэнергии, газ и воды из-за смещения начала отопительного сезона с сентября на
октябрь.

Рост индекса СЕМАФОН-12М (сводный показатель за 12 месяцев, нижний график) в октябре ускорился до
2,9% c 2,5% в предыдущем месяце. Это ускорение было связано с компонентой «Отрасли», тогда как
положительный вклад компонент «Макро» и «Оценки» (правый верхний график) немного снизился. В отличие
от индекса СЕМАФОН-12М, годовой рост индекса ВВП в октябре практически не изменился и составил 3,1%
(нижний график).

Согласно краткосрочному прогнозу, в ближайшие три месяца индекс СЕМАФОН-12Мможет вырасти еще на
0,2 процентных пункта. Вероятность преобладания позитивных сигналов индекса СЕМАФОН-12М через 12
месяцев оценивается в 99,9% (месяцем ранее - 100%).
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* - Рассчитывается как разница положительных (зеленых) и отрицательных (красных) сигналов к общему числу индикаторов за 12
месяцев по ключевым макропоказателям (в количестве 32 показателей), отраслевой динамики (40), оценочным индикаторам
российской экономики (26).
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Институт исследований и экспертизы


