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Евразийские пути сотрудничества 
• Евразии может быть соединена сетью Путей и Поясов сотрудничества и кооперации
• Они могут охватывать не просто движение товаров и услуг, а сеть совместных 

проектов и общей инфраструктуры в энергетике, транспортной логистике, научно-
образовательной и инжиниринговой сфере

• Сопряжение с проектом российского транспортного коридора Север-Юг
• Участие Индийских компаний в освоении богатств Арктики и Сибири, и российских - 

в развитии Индии и региона Индийского океана
• В условиях отсутствия общей границы особое значение приобретают совместные 

евразийские межстрановые проекты транспортной и логистической инфраструктуры 
соединяющие Россию и Индию через Монголию, Китай и государства Центральной 
и Средней Азии

• Совместные проекты защиты от природных стихийных бедствий и адаптации к 
изменению климата

Проект партнерства от Волги до Ганга, от Урала до Гималаев как комплексный 
многофункциональный или многосферный проект сотрудничества в устойчивом 
развитии,  выработке новой модели устойчивого развития XXI века 
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• Индийская экономика – одна из самых быстрорастущих в мире
• В 2015-2024 годах среднегодовые темпы роста составили 6,1% 

против 3,2% мировой экономики. В апреле-июне 2025 г. рост 
экономики ускорился до 7,8% г/г, максимального значения с начала 
2024 года. Основным драйвером роста стали высокие показатели 
частного потребления и инвестиций

• Демографический фактор благоприятствует опережающему 
экономическому росту. Численность населения устойчиво растет и 
превысила 1,45 млрд человек. Страна по этому показателю занимает 
I место в мире

• Несмотря на существенный рост реального ВВП на душу населения, 
в среднем в номинальном выражении (по рыночному курсу) в 2024 
году он составлял около $2,7 тыс. ($11,8 тыс по ППС).

Источники: Trading Economics, органы национальной статистики

Динамика реального ВВП*, %

Динамика ВВП, I кв 2013 = 100

*   Финансовый год в Индии – это период с апреля текущего года по март следующего 
года.  Далее приведены данные за финансовые годы, если не указано иное

Индия – один из мировых лидеров экономического 
и демографического роста 
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Консенсус-прогноз роста ВВП Индии, % г/г

2025 2026 2027

Резервный банк 
Индии 6,8 6,6 - окт.25

МВФ 6,6 6,2 6,4 окт.25

Всемирный Банк 6,5 6,3 6,7 окт.25

ОЭСР 6,7 6,2 - сен.2
5

ADB 6,5 6,5 - сен.2
5

S&P Global 6,5 6,5 - сен.2
5

Институт ВЭБ 6,4 6,0 6,4 окт.25

Консенсус-
прогноз 6,5 6,3 6,4

• Согласно консенсус-прогнозу, рост экономики Индии в 2025 финансовом 
году, как и в 2024-м составит 6,5%  и понизится до 6,3% в 2026 году

• Устойчивое внутреннее потребление смягчит влияние торговых пошлин 
США, поскольку снижение налоговых ставок для домохозяйств и 
предприятий будут стимулировать потребление как в сельских, так и 
городских регионах

• Сектор услуг продолжит оставаться одним из главных драйверов 
экономического роста Индии в 2026 г. за счет внутреннего потребления и 
экспорта

• Сельское хозяйство будет показывать высокие показатели производства в 
условиях благоприятных муссонных осадков, удерживая динамику цен на 
продукты питания под контролем

• Рост инвестиций ослабнет в 2025 финансовом году (заканчивается в марте 
2026 г.) на фоне глобальной торговой неопределенности, но в 2026 году 
позитивный импульс придаст увеличение государственных расходов на 
развитие городской инфраструктуры

• Перспективы внешней торговлю станут более определенными только после 
заключения нового торгового соглашения между Индией и США, как с точки 
зрения тарифной ставки на Индию, так и с точки зрения относительного 
конкурентного преимущества, который это может дать стране по сравнению 
другими странами, уже заключивших соглашения

Внутренние вызовы и издержки внешних шоков. Замедление экономического 
роста

Источники: Резервный банк Индии, МВФ, Всемирный Банк, 
расчеты Института ВЭБ

Индия и Россия сталкиваются с необходимостью адаптации к разным внешним шокам: повышенные 
тарифы США на импорт из Индии и вторичные санкции США против импортеров российской нефти и 
нефтепродуктов.
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Инвестиции как важный драйвер роста экономики Индии 
• Доля валового накопления инвестиций в основной капитал по отношению к ВВП в 

2024 финансовом году составила 30%, что в целом соответствует среднему уровню 
за период после Ковида и остается достаточно высоким по историческим меркам

• Темпы роста валового накопления за последние 4 квартала составляют в среднем 
около 7,3% г/г

• Высокая зависимость индийских экспортеров от США (крупнейший рынок сбыто 
индийских товаров) повысила уязвимость частных инвестиций к изменениям в 
торговой политике. Повышение пошлин и усиление торговой напряженности могут 
ухудшить настроения инвесторов, особенно в экспортно-ориентированных 
секторах (химия, текстиль и электроника)

• Повышение эффективности логистики, модернизация цифровой инфраструктуры и 
повышение предсказуемости политики, особенно в сфере налогового 
администрирования, могут стимулировать частные инвестиции

Источники: Trading Economics, органы национальной статистики 

Валовое накопление основного капитала

Важным инвестиционным драйвером экономики страны являются ПИИ

• Прямые иностранные инвестиции (ПИИ) выросли на 11% в 2024 финансовом году 
после падения на 0,6% годом ранее

• США и Сингапур обеспечили более одной трети объема ПИИ в Индию. К другим 
основным источникам относятся Маврикий, Великобритания и Нидерланды

• Производственный сектор занял наибольшую долю в общем объёме ПИИ с 
рыночной стоимостью — 48% и по номинальной стоимости — 38%

• Сектор услуг является вторым по величине получателем ПИИ: на отрасли 
«информация и коммуникации» и «финансовая и страховая деятельность» 
приходится более 73% всех услуг
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Инфляция ниже границы целевого диапазона Резервного банка 
Индии, положительный эффект снижения цен на продукты и топливо

• Инфляция фактически непрерывно снижается с октября прошлого года и в 
сентябре составила 1,5% г/г и оказалась ниже целевого диапазона 
Резервного банка Индии (4% ± 2%)

• Снижение инфляции было вызвано значительным замедление роста цен на 
продукты питания, для которых с мая характерна дефляция на фоне высокого 
осеннего сезона и государственных мер (экспортные ограничения)

• Положительно повлияло снижение мировых цен на сырую нефть и импорт 
дешевой российской нефти. Это привело к снижению внутренних затрат на 
топливо и помогло сдержать рост затрат на производство в энергоемких 
секторах, таких как транспорт, обрабатывающая промышленность и с/х

• Инфляционные ожидания опустились ниже 9%
• Цены производителей в годовом выражении в мае-сентябре находились на 

уровне аналогичного периода предыдущего года
• Дезинфляционная тенденция позволила Резервному банку Индии перейти к 

снижению ключевой ставки с февраля 2025 года

Источники: Trading Economics, органы национальной статистики 

Инфляция

Динамика цен производителей
и продовольствия, % г/г
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Резервный банк Индии (РБИ) перешел к снижению базовой ставки РЕПО с февраля 
2025 года. С июня ставка держится на уровне 5,5%, поскольку банк ожидает, когда 
снижение налогов в рамках GST* начнет влиять на экономику.

*Совет по налогам на товары и услуги (GST) Индии с 22 сентября 2025 г. снизил ставки налога 
на товары первой необходимости (5% или освобождение от налога) и востребованные товары, 
такие как продукты питания и напитки премиум-класса или высокотехнологичная электроника 
(18%)
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Валютные риски

Источники: ООН, Trading Economics, органы 
национальной статистики 

Валютный курс и фондовый индекс

• Индийская рупия обновила свой исторический 
минимум в сентябре 2025 года на уровне 88 рупий за 
доллар на фоне торговой войны с США и визового 
сбора $100 тыс. за подачу заявлений на оформление 
американской визы

• РБИ представил меры по расширению глобализации и 
снижению волатильности национальной валюты: (1) 
установление банком прозрачных справочных курсов 
для валют основных торговых партнеров Индии для 
упрощения транзакций; (2) разрешение инвестировать 
остатки рупий на специальных зарубежных торговых 
счетах в корпоративные облигации и коммерческие 
бумаги

• Слабые корпоративные доходы, торговая война США и 
ослабление валюты оказали негативное влияние на 
фондовый рынок Индии в 2025 году
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Повышение финансовой устойчивости и сокращение дефицита бюджета 

Источники: Trading Economics, органы национальной статистики 

Дефицит федерального бюджета, % ВВП

• Бюджетный дефицит федерального правительства Индии постепенно 
сокращается и в 2024 финансовом году составил 4,8% ВВП после 
резкого увеличения до 9,2% ВВП в пострадавшем от пандемии 2020 
финансовом году

• Бюджетно-налоговая политика Индии по-прежнему сосредоточена на 
капитальных расходах и инфраструктуре. Сокращение дефицита в 
2025 году может ограничить возможности Правительства 
инвестировать в капитальные расходы, которые обладают 
значительным мультипликативным эффектом и имеют решающее 
значение для долгосрочного экономического роста

• Валовые налоговые доходы (GTR) выросли на 0,8% г/г в период с 
апреля по август 2025 финансового года при сокращении прямых 
налогов на 1,0% г/г и росте косвенных налогов на 2,9% г/г

• Расходы федерального бюджета выросли на 13,8% г/г в апреле-
августе, при этом рост доходов составил 7,2%, а рост капитальных 
расходов — 43,4%

• Правительство Индии ожидает снижение дефицита федерального 
бюджета до 4,4% ВВП в 2025 году
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Высокая зависимость внешней торговли от США и Китая, импорта топлива и машин

Источники: Trading Economics, Trade Map, органы национальной статистики

• В январе-августе 2025 года экспорт 
товаров практически не изменился
(снижение поставок минеральной 
продукции и металлов компенсировалось 
ростом химии и машиностроения), а 
импорт вырос на 3,6% г/г за счет химии и 
машиностроения

• Дефицит торгового баланса по итогам 
2024 года вырос до $261 млрд с $243 
млрд годом ранее, в январе-августе 2025 
г. дефицит составил $180 млрд

• В структуре экспорта товаров в 
2025 году преобладают 
продукция машиностроения 
(28%), химия (18%), 
минеральные продукты (15%) и 
продовольствие (12%)

• В импорте преобладают 
минеральные продукты (32%), а 
также продукция 
машиностроения (28%), химия 
(14%) и драгметаллы (9%)

• Основными торговыми партнерами Индии в 2024 
году были США, Китай, ОАЭ, Россия и 
Саудовская Аравия. В 2025 г. США, Китай и ОАЭ 
увеличили свою долю во внешнеторговом 
обороте Индии

• В 2026 г. экспорт товаров может сложиться 
несколько ниже на фоне введения 50%-ых 
пошлин со стороны США на ¾ товаров, 
импортируемых из Индии. По оценке GTRI,
экспорт может сократиться на $30-35 млрд

• Россия в импорте Индии занимала 2-е место в 
2024 году, однако в первой половине 2025 года 
ОАЭ сместили ее на 3 место. 

Внешнеторговый оборот Индии
превысил $1 трлн в 2024 году 

В основе внешней торговли – топливо, 
машины и химия, $ млрд в январе-августе 2025 года

Основные торговые партнеры Индии,
по внешнеторговому обороту
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Рост профицита торгового баланса,$ млрд
В январе-июле 2025 года четверть импорта минеральных продуктов поставлялась 
Россией

• Товарооборот России и Индии в 2024 г. достиг рекордного объема – 
более $66 млрд за счет активного наращивания поставок российской 
продукции ТЭК. Экспорт вырос на 4% за счет роста продукции АПК (в 
2 раза) и ТЭК (+9%). Импорт увеличился на 22% за счет поставок 
машиностроения (в 2 раза), фармацевтической продукции и текстиля

• К 2030 году поставлена цель достичь $100 млрд, по оценке Института 
ВЭБ, к 2030 году удастся достигнуть лишь порядка $80 млрд

• Профицит торгового баланса с Россией за 2024 год достиг $53 млрд 
по сравнению с $52 млрд за 2023 год. Устойчивый профицит 
отмечается по большинству укрупненных товарных групп 
(наибольший в минеральной продукции – $50 млрд), за исключением 
продукции машиностроения и легкой промышленности

$ млрд

Торговый профицит России: уязвимость к вторичным санкциям за покупку 
российской нефти  и шанс на трансформацию в инвестиции

Источники: 2020-2021 гг. данные ФТС России; 2024 год оценка Института ВЭБ на основе темпов роста по зеркальной статистике Trade Map и официальных статистических 
ведомств других стран; 2025-2030 годы прогноз Института ВЭБ

• В январе-августе 2025 года товарооборот с Россией сократился на 7% г/г до $44 млрд 
за счет снижения как экспортных, так и импортных поставок в условиях ужесточения 
торговой политики США в отношении Индии и снижения нефтяных цен

• Экспорт товаров в Индию за 8 месяцев составил $43 млрд, что на 6,5% ниже АППГ. 
Стоимость поставок нефти сократилась на 12% г/г (-$4,1 млрд при доле 70%), овощей 
и корнеплодов – на 78% (-$0,3 млрд), подсолнечного масла – на 20% (-$0,3 млрд) и 
алмазов – на 33% (-$0,2 млн). Увеличились поставки нефтепродуктов на 84% (+$1,5 
млрд при доле 8%) и удобрений – на 52% (+0,5 млрд при доле 4%)

• Импорт товаров из Индии за 8 месяцев составил $2,9 млрд, снизившись на 13% г/г. 
Значительно сократились поставки машинных комплектующих (-42% г/г) и смартфонов 
(-36%). При этом выросли поставки мороженого мяса крупного рогатого скота в 2,5 
раза
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Проблемы
• Значительный профицит России во внешней торговле с Индией (ряд российских компаний и банков инвестируют рупии в индийские 

активы) 
• Ограничения на конвертацию и использование рупии в расчетах повышают издержки и сдерживают ее применение в качестве средства 

платежа
•  Инфраструктурные проблемы, требующие решения:

− увеличение числа филиалов российских банков в Индии и/или корсчетов российских банков в банках Индии 
− сопряжение платежных систем России и Индии (прорабатывается)
− введение полноценной биржевой торговли валютной парой «рупия-рубль»

Перспективы
• Решение инфраструктурных проблем и использование рупии в трансграничных расчетах повысит привлекательность взаимной торговли и 

инвестиций
• В текущей ситуации необходимо создать условия для реинвестирования экспортной выручки в индийскую экономику (через «дочки» 

крупных российских компаний и создание совместных лицензионных производств), а в перспективе – для увеличение взаимных инвестиций 
• Одна из возможных мер для временной «расшивки» внешнеторгового дисбаланса – заключение соглашения о валютном свопе в рублях 

между Банком России и Резервным банком Индии

Индийская рупия: высокие риски и барьеры при многообещающем будущем 

Господдержка
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− уполномоченные российские госструктуры могли бы приобретать указанные средства у экспортеров за рубли, 
аккумулировать их и направлять в РФПИ для формирования инвестиционных фондов (в «мягких» валютах,         
в т.ч. в рупиях), которые в соответствии с инвестиционными меморандумами, утверждаемыми на двусторонней 
государственной основе, можно было бы использовать для таких инвестиций. В этих меморандумах возможно 
предусмотреть пропорции распределения инвестиций в страну-эмитент данной валюты и в Россию

− указанные средства экспортеров можно также использовать на взаимовыгодной основе для инвестиций 
российскими компаниями, заинтересованными в создании производств в Индии (в т.ч. сборочных) с 
последующей реализацией произведенной продукции как внутри страны, так и экспорта в третьи страны

− у некоторых индийских компаний (например, энергетических) возникают проблемы с получением дивидендов    
от своих активов в России. В связи с этим возможно рассмотреть вопрос взаимозачета индийских дивидендов     
в России с выручкой российских экспортеров в Индии. Такие зачетные схемы возможно использовать также 
в иных отраслях и странах

Варианты организации трансграничных расчетов 
и инвестирования средств

Расчеты на основе выстраивания цепочек между рупией, дирхамом ОАЭ, юанем, другими валютами (включая 
рубли) и золотом. В перспективе целесообразен переход к многостороннему клирингу

Возможно использовать схемы централизованного инвестирования средств российских экспортеров как 
в страны, имеющие дефицит в торговле с Россией, так и в самой России:
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Взаимные инвестиции и научно-технологическое сотрудничество – 
низкий старт с многообещающими перспективой роста 
• Объем российских ПИИ в индийскую экономику составил $200 млн* в 2024 году. Для повышения объемов ПИИ из России 

необходимо: 

Перспективные направления сотрудничества между нами Индией и Россией

* По данным Минэкономразвития России

− заключение с Индией межправительственное соглашение о защите инвестиций
− сформировать систему страхования инвестиционных рисков с использованием инструментов РЭЦ
− выбрать перспективные СЭЗ в Индии с учетом действующих ограничений на цепочки поставок промежуточной продукции
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