
МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА И РЫНКИ
за период с 21 по 27 ноября 2025



Мировые 

рынки

Американские акции вновь стали активно расти в результате большей уверенности в снижении ключевой ставки 

в декабре на фоне комментариев некоторых членов ФРС США в пользу смягчения денежно-кредитной политики. 

За прошедшую неделю основные американские фондовые индексы выросли на 4-5%, компенсировав спад неделей 

ранее. Снизились курс доллара и доходность долгосрочных американских облигаций, а также возобновился рост цен 

на золото. Цены на нефть марки Brent за неделю изменились незначительно, а рост дисконта российской нефти 

марки Urals к Brent прекратился. Цены на газ в Европе продолжили снижаться из-за ожиданий прекращения военных 

действий на Украине

Россия 

В октябре промышленное производство резко выросло – на 2,8% м/м. Основной вклад внесли обрабатывающие 

производства, в первую очередь, машиностроение и металлургия, по-видимому, связанных с оборонным комплексом. 

Годовая инфляция к 24 ноября снизилась до 6,9% по сравнению с 7,1% неделей ранее. Рубль укрепился 

до максимального уровня за последние четыре месяца. Согласно данным Сбериндекса, снижение реальных 

потребительских расходов к 23 ноября замедлилось до -0,2% г/г по сравнению со снижением на -0,7% неделей ранее

США

В ноябре рост деловой активности продолжился как в обрабатывающей промышленности, так и в сфере услуг. В то 

же время компании сообщили о тревожном сочетании замедления роста новых заказов и рекордных запасов готовой 

продукции. Накопление запасов указывает на возможное замедление производственной активности в ближайшие 

месяцы. В сентябре реальные розничные продажи сократились после трехмесячного роста. Продажи жилья 

на вторичном рынке в октябре росли второй месяц подряд, достигнув максимума за последние восемь месяцев

Еврозона
В ноябре деловая активность в обрабатывающей промышленности снова стала снижаться, сильнее всего в Германии 

и Франции. Компании сталкивались со слабым внутренним и внешним спросом. Сфера услуг осталась драйвером 

роста деловой активности. Инфляция издержек в услугах ускорилась, но не была перенесена на розничные цены
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Основные выводы



Дата отсечения данных:

Знач. на Изм.

27 ноя 5 дн К Д

MSCI World USD 4 375 3,7 1 1

Биткоин USD 91 440 5,8 -1 -1

Золото USD 4 160 2,0 1 1

Dow Jones USD 47 427 3,7 1 1

S&P 500 USD 6 813 4,2 1 1

Nasdaq USD 23 215 5,1 1 1

Russel 2000 USD 2 486 7,9 1 1

Bovespa BRL 158 360 1,9 1 1

FTSE 100 GBP 9 694 1,7 1 1

DAX EUR 23 768 2,1 1 1

CAC 40 EUR 8 099 1,5 1 1

IBEX 35 EUR 16 362 2,3 1 1

MOEX RUB 2 621 -0,3 1 -1

WIG PLN 111 508 1,0 1 1

KASE KZT 6 836 0,4 -1 1

Nikkei 225 JPY 50 167 0,7 -1 1

Shanghai (SSEC) CNY 3 875 -1,4 -1 1

Hang Seng (HSI) HKD 25 946 0,4 -1 1

BSE Sensex 30 INR 85 720 0,1 1 1

KOSPI KRW 3 987 -0,4 -1 1

ASX 200 AUD 8 611 0,7 -1 1

Источник данных на слайде: ИА "Cbonds"

Показатель Единицы
Тренд

Западная Европа Восточная Европа

Республика Корея и Гонконг Китай и Япония

Примечание: 5 дн. - изменение показателя за 5 торговых дней в 

%. Тренды: К - краткосрочный (сравнение последнего значения со 

средним за последние 20 рабочих дней), Д - долгосрочный 

(сравнение со средним за последние 200 рабочих дней). Зеленый 

цвет - рост, красный - снижение. 

MSCI World - индекс акций крупных и средних компаний в 23 

странах с развитыми рынками, охватывает 85% рыночной 

капитализации с учетом количества акций в свободном 

обращении. MSCI EM охватывает компании в 24 странах с 

формирующимся рынком

Биткоин и золото Глобальный индекс MSCI и США

27.11.2025
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Мировые фондовые индексы



Дата отсечения данных:

Знач. на Изм.

27 ноя 5 дн К Д

Доллар индекс. пункты 99,5 -0,7 -1 -1

Сырьевые-6 100=30.12.2022 96,9 0,3 1 1

Развивающ.-20 100=30.12.2022 93,5 0,3 1 1

Еврозона USD/EUR 1,160 0,6 1 1

Великобритания USD/GBP 1,324 1,3 1 -1

Швейцария CHF/USD 0,805 0,1 -1 1

Россия* RUB/USD 77,95 2,7 1 1

Турция TRY/USD 42,43 -0,1 -1 -1

Польша PLN/USD 3,647 0,8 1 1

Венгрия HUF/USD 329,0 0,9 1 1

Япония JPY/USD 156,3 0,8 -1 -1

Новая Зеландия USD/NZD 0,572 2,3 1 -1

Австралия USD/AUD 0,653 1,4 1 1

Китай CNY/USD 7,078 0,4 1 1

Индия INR/USD 89,37 -0,7 -1,0 -1

Мексика MXN/USD 18,36 0,2 1 1

Бразилия BRL/USD 5,353 -0,4 -1 1

Чили CLP/USD 928,3 0,2 1 1

* Курс на межбанковском валютном рынке

Источник данных на слайде: ИА "Cbonds"

Показатель Единицы
Тренд

Западная Европа Восточная Европа и Турция

Азия Латинская Америка

Примечание: 5 дн. - изменение показателя за 5 торговых дней в %. 

Тренды: К - краткосрочный (сравнение последнего значения со средним 

за последние 20 рабочих дней), Д - долгосрочный (сравнение со 

средним за последние 200 рабочих дней). 

Зеленый цвет - укрепление, красный - ослабление.

Доллар - индекс рассчитывается к корзине 6 валют (евро, йена, фунт, 

канадский доллар, шведская крона, швейцарский франк).

Сырьевые-6 - валюты Канады, Норвегии, Австралии, Новой Зеландии, 

Бразилии и Чили

Валютные индексы Валютные индексы

27.11.2025
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Мировые валютные рынки



Дата отсечения данных:

Знач. на Изм.

27 ноя 5 дн К Д

Brent $/барр. 63,4 0,1 -1 -1

Urals $/барр. 55,2 -0,3 -1 -1

Газ TTF €/МВт⋅ч 29,2 -5,0 -1 -1

Уголь $/тонна 109,65 -1,2 -1 1

Бензин $/галлон 1,86 -2,6 -1 -1

Топочный мазут $/галлон 2,33 -7,9 -1 1

Алюминий $/тонна 2 833 0,7 -1 1

Медь $/фунт 5,078 2,6 1 1

Никель $/тонна 14 855 2,9 -1 -1

Золото $/тр.унция 4 160 2,0 1 1

Серебро $/тр.унция 53,4 5,4 1 1

Палладий $/тр.унция 1 435 3,6 1 1

Пшеница ₵/бушель 522 -0,9 -1,0 -1

Кукуруза ₵/бушель 432 1,3 1 1

Рис $/центнер 10,1 1,2 -1 -1

Овес ₵/бушель 304 -0,6 1 -1

Соевые бобы ₵/бушель 1 132 0,8 1 1

Мясо птицы BRL/кг 8,12 0,0 1 1

Источник данных на слайде: ИА "Cbonds"

1Индекс CRB Индексный пункт 372 0,1 -1

Цветные металлы Продовольствие

Примечание: 5 дн. - изменение показателя за 5 торговых дней в %. 

Тренды: К - краткосрочный (сравнение последнего значения со средним за 

последние 20 рабочих дней), Д - долгосрочный (сравнение со средним за 

последние 200 рабочих дней). Зеленый цвет - рост, красный - снижение. 

Индекс CRB - контракты на 19 товаров: энергоносители (39%), с/х (41%), 

драгметаллы (7%) и промметаллы (13%). S&P GSCI состоит из 24 

биржевых фьючерсных контрактов: энергетика (54%), металлы (19%), с/х и 

животноводство (27%)

Нефть Газ и уголь

Товарный индекс Индекс фрахта
Показатель Единицы

Тренд

27.11.2025
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Мировые товарные рынки



% м/м* % г/г

авг.25 сен.25 окт.25 авг.25 сен.25 окт.25

Промышленность 0,8 -1,0 2,8 0,5 0,3 3,1

Добыча -0,9 0,9 0,7 -2,5 0,2 1,3

Обработка 2,2 -2,2 4,2 2,4 0,4 4,5

Пр-во электроэнергии, 

газа и воды
-1,2 -0,2 1,0 -1,3 0,8 0,4

% м/м* авг.25 сен.25 окт.25

Обрабатывающие отрасли 2,2 -2,2 4,2

Машиностроение 6,9 -7,2 8,1

Металлургия 5,9 -3,5 7,8

Кокс и нефтепродукты -4,0 1,1 2,8

Химия 1,3 -0,6 1,4

Пищевые продукты -1,4 2,6 -0,9
6

Среди обрабатывающих отраслей наибольший рост показали 

машиностроение (за счет прочих транспортных средств, компьютеров, 

машин и оборудования, при этом производство автомобилей и 

электрооборудования сократилось) и металлургия (за счет производства 

готовых изделий). Также нарастили выпуск нефтепереработка и химия 

(за счет как лекарств, так и химических веществ и продуктов). 

Отрицательную динамику показала пищевая промышленность

Отдельные отрасли промышленности (2014 год = 100)Промышленное производство (янв. 2014 = 100)

В октябре промышленное производство выросло сразу на 2,8% м/м*. 

Это самый высокий месячный темп прироста с декабря 2020 года. 

Основной вклад в рост внесли обрабатывающие производства. Добыча 

полезных ископаемых выросла за счет товаров топливной группы: нефти, 

газа, СПГ и угля. Производство и распределение электроэнергии, газа и 

воды также показало положительную динамику

Россия: активизация роста промышленного производства в октябре

* Оценка Института ВЭБ с устраненными сезонным и календарным факторами



на  24 ноября

ИПЦ 5,2 0,4 5,2 -0,8

Бензин автомобильный 0,51 -0,6 11,5 44,5

Отопление 0,29 0,0 14,2 14,6

Электроэнергия 0,16 0,0 13,1 13,5

Обед в столовой 0,13 0,5 11,7 -

Водка 0,12 -0,1 12,9 17,1

...

Смартфон -0,06 0,0 -8,1 -20,3

Помидоры свежие -0,06 8,5 -11,3 -25,1

Картофель -0,07 3,2 -24,2 -15,3

Яйца куриные -0,14 0,6 -20,7 -24,1

Огурцы свежие -0,20 24,1 -34,2 -41,2

Прирост цен  

производи-

телей, 

янв-окт, %

Товары и услуги с наибольшим и наименьшим вкладом в рост цен

Структура прироста недельных цен, п.п.

Инфляция, % г/г

Вклад в 

прирост 

цен с начала 

года, п.п.
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Продовольствие

Непрод. товары

Услуги
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Продовольствие

Прочие товары

Услуги

ИПЦ, %, г/г

7* Оценка Института ВЭБ

Россия: рост потребительских цен вновь ускорился

• Рост потребительских цен с 18 по 24 ноября ускорился и составил 

0,14%. В основном это было связано с ценами на услуги. Кроме того, 

замедлилось снижение цен на непродовольственные товары, а рост 

цен на продовольствие оставался повышенным

• За последнюю неделю подорожали рыба, молочная продукция, хлеб, 

масла. Ускорился рост цен на плодоовощи. Также дорожали одежда 

и обувь, предметы гигиены, бытовая химия, электротовары, 

медикаменты, дизельное топливо. Продолжили дорожать рыночные 

услуги (бытовые и медицинские, услуги красоты, услуги туризма). 

Снизились цены на ряд продуктов (мясо, крупы, яйца, сахар) и бензин

• С начала года цены выросли на 5,2% (годом ранее – на 7,4%). Годовая 

инфляция снизилась до 6,9% против 7,1% неделей ранее*
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23 ноя 16 ноя 9 ноя 2 ноя

Все категории  7,0 7,0 5,1 9,2

Продовольствие 3,6 4,3 5,2 9,0

Непрод. товары 9,5 8,3 4,7 6,9

Услуги 3,8 5,9 8,5 19,4

Кафе, бары, рестораны 8,2 9,4 6,8 12,0

Все категории  -0,2 -0,7 -2,4 1,2

Продовольствие* 4,1 2,3 0,7 2,0

Непрод.товары* 6,0 4,6 1,0 2,9

Услуги* -6,2 -4,1 -1,9 8,1

Кафе, бары, рестораны* -5,4 -4,3 -6,7 -2,2

* -оценка Института ВЭБ по недельной выборке цен

Все категории, % г/г Товары, % г/г по номиналу

Темп прироста номинальных расходов, % г/г

Темп прироста реальных расходов, % г/г

Все услуги, % г/г по номиналу

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

01.24 04.24 07.24 10.24 01.25 04.25 07.25 10.25 01.26

Услуги Кафе, бары, рестораны

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

01.24 04.24 07.24 10.24 01.25 04.25 07.25 10.25 01.26

Продовольствие Непрод. товары
-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

01.24 04.24 07.24 10.24 01.25 04.25 07.25 10.25 01.26

номинальные реальные

• Согласно данным Сбериндекса по состоянию на 23 ноября, рост потребительских расходов 

в номинальном выражении не изменился и составил 7,0% г/г. Замедление роста трат 

на продовольствие, услуги и общепит компенсировалось ускорением в категории 

непродовольственных товаров. В целом понижательная тенденция не изменилась

• За последнюю неделю замедлился годовой рост расходов на авиабилеты, развлечения, отдых 

и спорт, салоны красоты и массаж, компьютерные и телекоммуникационные услуги, образование 

и медицину, автосервисы, услуги фото и печати, а также расходов в маркетплейсах. Стали 

снижаться расходы на отели, ускорилось снижение расходов на такси и каршеринг

• В реальном выражении снижение потребительских расходов к 23 ноября замедлилось 

вторую неделю подряд – до -0,2% г/г (за счет товаров) после -0,7% г/г неделей ранее

Россия: снижение реальных потребительских расходов замедляется

Источник: Сбериндекс
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Еженедельное количество первичных обращений за пособиями по безработице

снижалось третью неделю подряд и составило 216 тыс. человек. В среднем число 

обращений в ноябре остается  ниже, чем за сентябрь- октябрь. В то же время 

продолжился рост численности населения, получающего повторные пособия 

по безработице. В целом рынок труда остается относительно стабильным

млн чел.

Заявки на пособие 

по безработице

перв. втор.

01.ноя 0,229 1,946

08.ноя 0,228 1,953

15.ноя 0,222 1,960

22.ноя 0,2160

100
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400

0

500

1 000

1 500

2 000

Заявки на пособие (первичные, прав.ось), млн.чел.

Заявки на пособие (повторные, лев.ось), млн чел.

PMI 

обр.

PMI 

услуги

авг.25 53,0 54,5

сен.25 52,0 54,2

окт.25 52,5 54,8

ноя.25 51,9 55,0

В ноябре рост деловой активности продолжился как в обрабатывающей промышленности, 

так и в сфере услуг. Ожидания по поводу дальнейшего снижения процентных ставок 

и возобновление работы правительства усилили оптимизм бизнеса. В то же время компании 

сообщили о тревожном сочетании замедления роста новых заказов и рекордных запасов 

готовой продукции. Накопление нераспроданного запаса указывает на возможное 

замедление производственной активности в ближайшие месяцы, если спрос не вырастет
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PMI в промышленности
PMI сферы услуг

В октябре продажи жилья на вторичном рынке выросли на 1,2% м/м. Объем продаж 

стал максимальным с марта текущего года. Покупатели воспользовались более 

низкими ставками по ипотеке. Медианные цены вновь стали расти после снижения 

на протяжении трех месяцев подряд

Продажи на 

вторичном рынке

% м/м % г/г

июл.25 2,0 1,3

авг.25 -0,2 3,1

сен.25 1,3 5,7

окт.25 1,2 3,5

В сентябре рост розничной торговли в номинальном выражении составил всего 0,2% м/м 

(значительно ниже ожиданий). Сократились продажи в маркетплейсах и в розничных магазинах, 

в автосалонах. В то же время выросли продажи на заправках, в магазинах спорттоваров 

и одежды. В реальном выражении розничная торговля незначительно снизилась после роста 

на протяжении трех месяц подряд

Розница

% м/м % г/г

июн.25 1,0 4,4

июл.25 0,6 4,1

авг.25 0,6 5,0

сен.25 0,2 4,3

80

90

100

110

120

130

140

150

160
Розничная торговля, янв 2019 = 100

Розничная торговля, янв 2019 = 100 
(в реал.выр.)
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США: в ноябре продолжился рост деловой активности



PMI обр. PMI услуги

авг.25 50,7 50,5

сен.25 49,8 51,3

окт.25 50,0 53,0

ноя.25 49,7 53,1

• Согласно предварительным данным, в ноябре индекс деловой 

активности в обрабатывающей промышленности снова оказался ниже 

нейтральной отметки в 50 пунктов. Компании сталкивались со слабым 

внутренним и внешним спросом, при этом сокращали запасы как 

промежуточной, так и готовой продукции. В производственном секторе 

ключевых экономик еврозоны – Германии и Франции – снижение 

деловой активности усилилось

• Сфера услуг оставалась драйвером роста деловой активности. 

Инфляция издержек в услугах выросла, но не была перенесена 

в розничные цены
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Еврозона: деловая активность в обрабатывающей 

промышленности снизилась, драйвером роста оставались услуги  

Источник: S&P Global

10

20

30

40

50

60

70

я
н
в
.2

0

м
а

й
.2

0

с
е

н
.2

0

я
н
в
.2

1

м
а

й
.2

1

с
е

н
.2

1

я
н
в
.2

2

м
а

й
.2

2

с
е

н
.2

2

я
н
в
.2

3

м
а

й
.2

3

с
е

н
.2

3

я
н
в
.2

4

м
а

й
.2

4

с
е

н
.2

4

я
н
в
.2

5

м
а

й
.2

5

с
е

н
.2

5

PMI обрабатывающей 
промышленности Еврозоны

PMI сферы услуг Еврозоны


