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Режим порта свободной торговли распространен на всю территорию 

острова Хайнань 

18 декабря официально вступило в силу решение о распространении 

экономического режима порта свободной торговли на всю территорию 

китайского острова Хайнань. Принимавший участие в официальной 

церемонии по этому случаю, проходившей в административном центре 

Хайнаня г. Хайкоу, вице-премьер Госсовета КНР Хэ Лифэн подчеркнул, что 

развитие порта свободной торговли на острове Хайнань «является важной 

стратегической политикой, направленной на продвижение инновационного 

развития социализма с китайской спецификой» и знаменует «превращение 

порта свободной торговли на острове в важные ворота, через которые будет 

оказываться направляющее воздействие на открытость Китая внешнему миру 

в новую эпоху». 

Справочно: Идея о создании на Хайнане зоны порта свободной торговли 

впервые на официальном уровне была озвучена Си Цзиньпином в апреле 2018 

года. В июне 2020 г. ЦК КПК и Госсовет КНР приняли специальное совместное 

постановление «Проект строительства порта свободной торговли на о. 

Хайнань». В нем предусматривалась реализация данного проекта на 15-

летний период в два этапа: на первом этапе (до 2025 г.) предполагалось 

осуществить подготовку основной инфраструктуры, определить основные 

параметры экономического режима и довести проект до запуска на всей 

территории острова. На втором этапе (до 2035 г.) необходимо будет 

добиться эффективных результатов реализации политики развития зоны 

свободного порта. В июне 2021 г. ПК ВСНП был принят рамочный 

специальный закон «Закон КНР о зоне порта свободной торговли на острове 

Хайнань», в котором содержались общие положения об особом таможенном 

режиме, в том числе о беспошлинном ввозе и вывозе из зоны товаров,  о 

преференциальном режиме хозяйственной деятельности, предоставлении 

льгот при осуществлении инвестиционной деятельности и др. В процессе 



подготовки к запуску зоны был также принят большой пакет нормативных 

актов (более 180 документов), регулирующих различные аспекты 

предпринимательской деятельности, включая работу банков, открытие 

счетов, осуществление международных расчетов, осуществление 

безвизового въезда иностранцев (право безвизового въезда имеют граждане 

86 стран, количественно въезд иностранцев за 11 мес. текущего года 

составил 2,47 млн ) и т. д.  

Вводимая на Хайнане модель порта свободной торговли предполагает 

установление двухконтурного режима, по сути, речь идет о создании своего 

рода офшорной территории внутри территории Китая. Хайнань выносится за 

пределы таможенной территории КНР, вводится особый таможенный режим. 

На острове будет действовать 8 так называемых портов «первой линии», 

которые ориентированы на работу с грузами ввозимыми и вывозимыми с 

Хайнаня за границу. Таможенные процедуры оформления упрощаются. 

Расширены перечни товаров, разрешенных к беспошлинному ввозу (включая 

НДС и акциз) аккредитованными в зоне свободного порта компаниями. В них 

включены 6,6 тыс. товарных позиций против 1,9 тыс. позиций до настоящего 

времени. Доля продукции, облагаемой нулевыми таможенными пошлинами, 

выросла с 21% до 74%.  Товары могут свободно перемещаться внутри острова 

без таможенного оформления. Одновременно вводится так называемая 

«вторая линия» контроля, которая отделяет Хайнань от материкового Китая. 

По общему правилу продукция, перемещаемая из зоны свободного порта на 

территорию материкового Китая, подлежит таможенному оформлению и с нее 

должны взиматься соответствующие таможенные платежи. Продукция, 

переработанная на Хайнане с добавлением 30% стоимости, может ввозиться 

во внутренние районы свободно. Для связей с внутренним рынком будет 

работать 10 портов «второй линии». 

На острове вводится льготный налоговый режим. Ставка корпоративного 

налога на доходы устанавливается в размере 15% (на остальной территории 

Китая средняя ставка – 25%), вводится льготный налог на доходы физических 

лиц в размере 15%.  

Важной частью в создании привлекательного предпринимательского климата 

в зоне являются усилия по либерализации финансовой системы, в первую 

очередь порядка осуществления операций, связанных с движением капитала. 

Для этого предусматривается развивать систему многофункциональных счетов 

свободной торговли (Electronic Fence Account – EF счета), которые должны 

упростить процедуры трансграничного финансирования внутри зоны, а также 



одновременно разделить офшорное и оншорное финансирование. Данная 

категория счетов начала вводиться с мая 2024 года. На конец октября текущего 

года они были открыты в 11 действующих на острове банках, в том числе в 

пятерке крупнейших государственных банков и наиболее крупных 

акционерных коммерческих банках. Общее число счетов EF к концу октября 

достигло 658, из которых 362 счета приходилось на зарубежные организации 

и 292 счета на организации, зарегистрированные в зоне.  Общий объем 

движения средств по ним к настоящему времени достиг 269 млрд юаней с 

контрагентами в 80 странах и территориях мира. EF счета могут применяться 

для использования полученных за рубежом кредитов, осуществления 

инвестиций и не требуют согласования с органами валютного контроля, но не 

могут использоваться для вложения на фондовый рынок или в операции wealth 

management, в строительство либо покупку недвижимости. Таким образом ЕF 

счета являются как бы счетами «первой линии», то есть ориентированы на 

внешний мир. Их взаимодействие со счетами в континентальном Китае 

рассматривается как трансграничные операции, подпадающие под все виды 

ограничений, за исключением операций номинированных в юанях, которые 

осуществляются между EF счетами организаций, находящимися в банках на 

Хайнане и их обычными счетами в банках внутри зоны с определенными 

количественными ограничениями.  

 

Правительство КНР одобрило новые Правила применения Закона о 

налоге на добавленную стоимость 

19 декабря заседании ПК Госсовета КНР был одобрен проект правил 

реализации закона Китая о налоге на добавленную стоимость (НДС), который 

является крупнейшим источником налоговых доходов. 

Справочно: По данным Министерства финансов Китая за 11 месяцев года 

поступления от внутреннего НДС превышали 6,36 трлн юаней (+3,9%), а 

поступления от НДС при импорте товаров составили 1,65 трлн юаней (минус 

4,7%). Суммарно на долю поступлений от НДС пришлось 48,6% от всех 

налоговых доходов консолидированного бюджета (16,48 трлн юаней).  

 Данный закон был принят ПК ВСНП в декабре 2024 года и вступает в силу с 

1 января 2026 года. Правила являются важнейшим нормативным актом, 

регулирующим налоговое администрирование и заключительным шагом по 

подготовке введения нового закона в действие. На заседании Госсовета 

премьер Ли Цян отметил, что Правила, которые первоначально были 

опубликованы в августе и проходили процедуру общественного обсуждения, 



призваны «эффективно защитить права и интересы налогоплательщиков и 

способствовать созданию справедливой конкурентной среды». В них 

уточняются в том числе положения о том, что считается «потреблением внутри 

Китая», включая определенные зарубежные операции, связанные с товарами, 

недвижимостью или природными ресурсами в Китае, устанавливаются 

правила возврата налога и налоговых вычетов по определенным видам 

операций, детализируются правила для мелких налогоплательщиков, к 

категории которых относятся предприятия и лица с годовым объемом 

налогооблагаемых продаж менее 5 млн юаней. Базовая налоговая ставка НДС 

в размере 13% остается неизменной. Льготные ставки в размере 9% будут 

действовать для сельскохозяйственной продукции, растительных масел, 

кормов и удобрений, сельскохозяйственной техники и энергоносителей; ставка 

в 6% устанавливается для компаний, которые предоставляют услуги или 

продают нематериальные активы; ставка в 3% будет применяться к малым 

компаниям, работающим по упрощенной налоговой схеме. Нулевая ставка 

НДС при экспорте также будет сохранена.  

  

 

 

Тенденция к замедлению китайской экономики в 4 квартале продолжала 

усиливаться 

По итогам ноября основные экономические показатели роста (потребление, 

инвестиции, сектор недвижимости, промышленность) продолжали снижаться, 

однако это снижение хотя, по-видимому, отразится на динамике ВВП 4 

квартала, но вряд ли помешает экономике Китая достичь установленного на 

текущий год показателя роста ВВП в неизменных ценах («около 5%»). В то же 

время замедление в 4 квартале может отразиться на динамике роста в 1 

квартале 2026 года. Данная проблема вновь оживила в китайских экспертных 

кругах обсуждения темы принятия нового пакета мер по стимулированию 

экономического роста.  

Месячный рост потребления в ноябре стал самым низким за весь период с 2023 

года 

Отдельно в ноябре показатель динамики роста потребления снизился на 1,6 п. 

п. по сравнению с показателем октября до уровня 1,3%, что стало не только 

самым низким показателем прироста в текущем году, но и за весь период, 

начиная с января-февраля 2023 года.  



 

Показатели роста товарной розницы по сравнению с октябрем снизились на 

1,8 п. п. и составили 1% (показатель октября - +2,8%, сентября - +3,3%, августа 

- +3,6%, июля - +4%, июня - +5,3%, мая - +6,5%, апреля - +5,1%, марта - +5,9%, 

января-февраля - +3,9%).  Прирост доходов от ресторанного бизнеса в ноябре 

снизился на 0,6 п. п. до уровня в 3,2% (показатель октября - +3,8%, сентября - 

+0,9%, августа - +2,1%, июля - +1,1%, июня - +0,9%, мая - +5,9%, апреля - 

+5,2%, марта - +5,6%, января-февраля - +4,3%). 

В ноябре рост потребления в городах снизился на 1,7 п. п. и составил 1% 

(показатель октября - +2,7%, сентября - +2,9%, августа - +3,2%, июля - +3,6%, 

июня - +4,8%, мая - +6,5%, апреля - +5,2%, марта - +6%, января-февраля - 

+3,8%). В сельской местности в ноябре темпы роста потребления снизились на 

1,3 п. п. до уровня 2,8% (показатель октября - +4,1%, сентября - +4%, августа 

- +4,6%, июля - +3,9%, июня - +4,5%, мая - +5,4%, апреля - +4,7%, марта - 

+5,3%, января-февраля - +4,6%). 
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Месячные приросты потребления (%) 2023-2025
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За январь-ноябрь прирост потребления составил 4% и был на 0,3 п. п. ниже, 

чем показатель января-октября. Таким образом в течение пяти месяцев второго 

полугодия темпы прироста потребления постоянно снижались и по итогам 11 

месяцев года были на 1 п. п. ниже, чем в конце первого полугодия.   

За 11 месяцев года товарная розница показала рост на 4,1% (показатель января-

октября - +4,4%, января-сентября - +4,6%, января-августа - +4,8%, января-

июля - +4,9%, января-июня - +5,1%, января-мая - +5%, января-апреля - +4,7%, 

января-марта - +4,6%, января-февраля - + 3,9%). Доходы от ресторанного 

бизнеса выросли на 3,3% (показатель января-октября – также +3,3%, января-

сентября – +3,3%, января-августа - +3,6%, января-июля - +3,8%, января-июня 

- +4,9%, января-мая - +5%, января-апреля - +4,8%, января-марта - + 4,7%, 

января-февраля - +4,3%). Темпы прироста розничного потребления услуг 

сохранили тенденцию к повышению, составив за январь-ноябрь 5,4% 

(показатель января-октября - +5,3%, января-сентября - +5,2%, января-августа - 

+5,1%, января-июля - +5,2%, января-июня - +5,3%, января-марта - +5%).  

За январь-ноябрь темпы прироста потребления в городах составили 3,9% 

(показатель января-октября - +4,2%, января-сентября - +4,4%, января-августа - 

+4,6%, января-июля - +4,8%, января-июня - +5%, января-мая - +5,1%, января-

апреля - +4,7%, января-марта - +4,5%, января-февраля - +3,8%). В сельской 

местности в январе-ноябре потребление увеличилось на 4,4% (показатель 

января-октября - +4,6%, января-сентября – +4,6%, января-августа - +4,7%, 

января-июля – +4,7%, января-июня - +4,9%, января-мая – +4,9%, января-апреля 

- +4,8%, января-марта - +4,9%, января-февраля - +4,6%). 

Обращает на себя внимание, что в ноябре четко проявились признаки 

исчерпания финансовых возможностей поддержки потребления через 

программу правительственных субсидий на замену старых потребительских 

товаров длительного пользования на новые. В частности, объемы реализации 

бытовой электротехники в ноябре в годовом исчислении упали сразу на 19,4%, 

мебели – на 3,8%, продажи товаров для спорта и отдыха показали 

минимальный рост на уровне 0,4%. 

Инвестиции в основной капитал сокращались 

По итогам 11 месяцев текущего года инвестиции в основной капитал 

продолжали сокращаться, уменьшившись на 2,6%, что на 0,9 п. п. ниже 

показателя за январь-октябрь. 

Сокращение наблюдалось по всем видам инвестиций. В января-ноябре 

негосударственные инвестиции сократились на 5,3% (показатель января-



октября – минус 4,5%, января-сентября – минус 3,1%, января-августа – минус 

2,3%, января-июля – минус 1,5%, января-июня - минус 0,6%, января-мая – 0%, 

января-апреля - +0,2%, января-марта - +0,4%, января-февраля – 0,0%). 

 

Впервые был отмечен спад в инвестициях государственных предприятий и 

предприятий с государственным контрольным пакетом, которые за январь-

ноябрь сократились на 1,1% (показатель января-октября - +0,1%, января-

сентября - +1%, января-августа - +2,3%, января-июля - +3,5%, января-июня - 

+5%, января-мая - +5,9%, января-апреля - +6,2%, января-марта - +6,5%, января-

февраля +7%).  

Инвестиции предприятий на гонконгском и тайваньском капитале 

уменьшились на 2,2% (показатель января-октября – минус 1,8%, января-

сентября – минус 0,3%, января-августа - +2,3%, января-июля - +3,5%, января-

июня - +4,8%, января-мая - +6,5%, января-апреля - +9,2%, января-марта - 

+10,8%, января-февраля - +10,1%). Инвестиции предприятий с иностранными 

инвестициями сократились на 14,1% (показатель января-октября – минус 

12,1%, января-сентября – минус 12,6%, января-августа - минус 15,4%, января-

июля - минус 15,7%, января-июня - минус 13,6%, января-мая - минус13,3%, 

января-апреля - минус 11,4%, января-марта - минус 9,5%, января-февраля - 

минус10%). 

В региональном разрезе сокращение объемов инвестиций распространилось 

на всю территорию страны. В регионах Восточного Китая инвестиции 

уменьшились на 6,6% (показатель января-октября – минус 5,4%, января-

сентября – минус 4,5%, января-августа – минус 3%, января-июля – минус 2,4%, 

января-июня – минус 0,8%). В Центральном Китае они сократились на 1,7% 
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Инвестиции в промышленность Инвестиции в недвижимость



(показатель января-октября – минус 0,5%, января-сентября - +1,5%, января-

августа - +2,5%, января-июля и января-июня - +3,2%). На Северо-Востоке 

инвестиции упали на 14% (показатель января-октября – минус 11,7%, января-

сентября - +1,5%, января-августа - +2,5%, января-июля и января-июня - +3,2%). 

Впервые отрицательная динамика инвестиций была зафиксирована в регионах 

Западного Китая, в которых инвестиции по итогам января-ноября сократились 

на 0,2% (показатель января-октября - +0,4%, января-сентября - +1,5%, января-

августа - +2,3%, января-июля - +3,6%, января-июня - +4,8%). 

В отраслевом разрезе процесс замедления притока инвестиций в 

промышленный сектор продолжился. За январь-ноябрь прирост инвестиций в 

промышленность составил 4%, что на 0,9 п. п. ниже показателей января-

октября. Инвестиции в обрабатывающие отрасли промышленности 

увеличились на 1,9% (показатель января-октября - +2,7%, января-сентября - 

+4%, января-августа - +5,1%, января-июля - +6,2%, января-июня - +7,5%, 

января-мая - +8,5%, января-апреля - +8,8%, января-марта - +9,1%, января-

февраля - +9%). В то же время по-прежнему сохранялись высокие темпы роста 

инвестиций в транспортное машиностроение (+22,4%), автомобилестроение 

(+15,3%), в общее машиностроение (+8,9%).  

Инвестиции в добывающие отрасли выросли на 4% (показатель января-

октября - +3,8%, января-сентября - +3,7%, января-августа и января-июля - +3%, 

января-июня - +7,5%, января-мая - +5,8%, января-апреля - +6,3%, января-марта 

- +5,6%, января-февраля - +4,7%). Вложения в отрасли по производству 

электроэнергии, тепла и воды увеличились на 10,7% (показатель января-

октября - +12,5%, января-сентября - +15,3%, января-августа - +18,8%, января-

июля - +21,5%, января-июня - +22,8%, января-мая - +25,4%, января-апреля - 

+25,5%, января-марта - +26%, января-февраля - +25,4%). В том числе 

инвестиции в производство электроэнергии на солнечных и ветровых 

установках, ГЭС и АЭС суммарно выросли на 7,4% (показатель января-

октября - +10,4%).  

 По-прежнему высокими оставались темпы притока инвестиций на 

обновление старого оборудования и технологическую реконструкцию. За 

январь-ноябрь они увеличились на 12,2% (показатель января-октября - +13%, 

января-сентября - +14%, января-августа - +14,4%, января-июля - +15,2%, 

января-июня - +17,3%, января-мая - +17,3%, января-апреля - +18,2%, января-

марта - +19%, января-февраля - +18%). На них пришлось 17,4% от общего 

объема инвестиций в основной капитал, что на 2,3 п. п. больше, чем за тот же 

период прошлого года.  



Инвестиции в инфраструктуру по итогам 11 месяцев сократились на 1,1%, по 

сравнению с уровнем января-октября глубина спада увеличилась на 1 п. п. 

Вместе с тем инвестиции в инфраструктуру интернета и соответствующих 

услуг росли на 20,7%, в трубопроводный транспорт – 16,8%. 

 Спад инвестиций в сектор недвижимости продолжал углубляться. В январе-

ноябре инвестиции в недвижимость (7,86 трлн юаней) уменьшились на 15,9%, 

что на 1,2 п. п. ниже показателя за январь-октябрь. В региональном разрезе в 

Восточном Китае инвестиции в недвижимость снизились на 18,3%, в 

Центральном Китае – на 14%, в Западном Китае – на 9%, в регионах Северо-

Востока – на 25,9%.  

 Вложения в жилую недвижимость уменьшились на 15% (показатель января-

октября – минус 13,8%, января-сентября – минус 12,9%, января-августа - 

минус 11,9%, января-июля - минус 10,9%, января-июня - минус 10,4%, января-

мая - минус 10%, января-апреля - минус 9,6%, января-марта - минус 9%, 

января-февраля - минус 9,2%); в офисную недвижимость сократились на 21,4% 

(показатель января-октября – минус 20,2%, января-сентября – минус 19,1%, 

января-августа - минус 17,8%, января-июля – минус 17,8%, января-июня - 

минус 16,8%, января-мая - минус 16,3%, января-апреля - минус 16,7%, января-

марта - минус 17%, января-февраля - минус 14,9%); в недвижимость для 

коммерческого использования уменьшились на 9,2% (показатель января-

октября – минус 11,2%, января-сентября – минус 10,4%, января-августа - 

минус 9,5%, января-июля - минус 8,8%, января-июня - минус 8,4%, января-мая 

- минус 9%, января-апреля - минус 8,3%, января-марта - минус 9,4%, января-

февраля - минус 12,3%).  

Тенденция к продолжению уменьшения площадей начала нового 

строительства не изменилась. В январе-ноябре данный показатель уменьшился 

на 20,5% (показатель января-октября – минус 19,8%,  января-сентября – минус 

18,9%, января-августа - минус 19,5%, января-июля - минус 19,4%, января-июня 

- минус 20%, января-мая – минус 22,8%, января-апреля - минус 23,8%, января-

марта - минус 24,4%, января-февраля - минус 29,6%), в том числе площади 

нового строительства жилой недвижимости сократились на 19,9% (показатель 

января-октября – минус 19,3%, января-сентября – минус 18,3%, января-августа 

и января-июля – также минус 18,3%, января-июня - минус 19,6%, января-мая - 

минус 21,4%, января-апреля - минус 22,3%, января-марта - минус 23,9%, 

января-февраля - минус 28,9%); офисной недвижимости – на 25,8% 

(показатель января-октября – минус 22,8%, января-сентября – минус 22,3%, 

января-августа – минус 21,9%, января-июля - минус 23,1%, января-июня - 



минус 21%, января-мая - минус 24,1%, января-апреля - минус 30,6%, января-

марта - минус 34,9%, января-февраля - минус 31,4%), недвижимости для 

коммерческого использования –  на 22,7% (показатель января-октября – минус 

21,4%, января-сентября – минус 20,5%, января-августа - минус 21,3%, января-

июля - минус 20,7%, января-июня - минус 17,7%, января-мая - минус 25,2%, 

января-апреля - минус 22,2%, января-марта - минус 14,2%, января-февраля – 

минус 31,4%). 

Улучшения положения на рынке недвижимости не произошло 

В январе-октябре общий объем вновь построенной реализованной 

недвижимости (787,02 млн кв м) уменьшился на 7,8%, что на 1 п. п. ниже, чем 

показатель января-сентября. 

 

Продажи жилой недвижимости по площади (658,18 млн кв м) за 11 месяцев 

сократились на 8,1% (показатель января-октября – минус 7%, января-сентября 

– минус 5,6%, января-августа – минус 4,7%, января-июля - минус 4%, января-

июня – минус 3,7%, января-мая - минус 2,6%, января-апреля - минус 2,1%, 

января-марта - минус 2%, января-февраля – минус 3,4%); офисной 

недвижимости (18,95 млн кв м) – на 8,4% (показатель января-октября – минус 

7,2% января-сентября – минус 6%, января-августа - минус 5,4%, января-июля 

- минус 3%, января-июня – также минус 3%, января-мая - минус 7,4%, января-

апреля - минус 6,7%, января-марта - минус 10,6%, января-февраля - минус 

29,5%); недвижимости для коммерческого использования (46,7 млн кв м) на 

9,2% (показатель января-октября – минус 8,6%, января-сентября – минус 8,7%, 

января-августа - минус 7,1%, января-июля - минус 6,1%, января-июня - минус 
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4,8%, января-мая - минус 19,3%, января-апреля - минус 6,4%, января-марта - 

минус 8,1%, января-февраля - минус 13,9%).  

В стоимостном выражении продажи недвижимости (7,51 трлн юаней) 

уменьшились на 11,1%, что на 1,5 п. п. ниже, чем показатель января-октября. 

Продажи жилой недвижимости (6,6 трлн юаней) сократились на 11,2% 

(показатель января-октября – минус 9,4%,   января-сентября - минус 7,6%, 

января-августа - минус 7%, января-июля - минус 6,2%, января-июня - минус 

4,2%, января-мая - минус 2,8%, января-апреля - минус 1,9%, января-марта - 

минус 0,4%, января-февраля – также минус 0,4%); офисной недвижимости 

(240,4 млрд юаней) – на 10,2% (показатель января-октября – минус 9,2%, 

января-сентября - минус 8,1%, января-августа - минус 7,9%, января-июля – 

минус 4,6%, января-июня - минус 4,2%, января-мая – минус 10,8%, января-

апреля - минус 12,3%, января- марта – минус 12,6%, января-февраля – минус 

25,5%); недвижимости для коммерческого использования (434,8 млрд юаней) 

– на 12% (показатель января-октября – минус 12,3%, января-сентября - минус 

12,8%, января-августа – минус 11,8%, января-июля - минус 11,4%, января-

июня - минус 10,4%, января-мая - минус 13,9%, января-апреля - минус 13,3%, 

января-марта - минус 16%, января-февраля - минус 19,8%).  

Объем нереализованной недвижимости (753,06 млн кв м) к концу ноября 2025 

г. увеличился на 2,6%. Нереализованные запасы жилой недвижимости (393,61 

млн кв м) увеличились на 4,3%, офисной недвижимости (52,34 млн кв м) 

увеличились на 0,7%, недвижимости для коммерческого использования 

(141,05 млн кв м) уменьшились на 1,3%. 

В ноябре месячный темп роста в промышленном секторе обновил минимум 

текущего года  
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Отдельно в октябре прирост добавленной стоимости в промышленности 

составил 4,8% и был на 0,1 п. п. ниже, чем показатель октября.  

В ноябре ощутимо на 2,5 п. п. снизился показатель прироста добавленной 

стоимости на государственных предприятиях, который  составил 4,2% 

(показатель октября - +6,7%, сентября - +6,5%, августа - +4,7%, июля - +5,4%, 

июня - +5,7%, мая - +3,8%, апреля - +2,9%, марта - +5,3%, января-февраля - 

+3,7%), на акционерных предприятиях он остался без изменений –  5,2% 

(показатель сентября - +6,8%, августа - +6%, июля - +6,5%, июня - +7,1%, мая 

- +6,3%, апреля - +6,6%, марта - +8,3%, января-февраля - +6,6%), на 

предприятиях с иностранными инвестициями, включая предприятия с 

инвестициями из Гонконга и Тайваня, – 3,4% (показатель октября - +4%, 

сентября - +5,8%, августа  - +2,3%, июля - +2,8%, июня - +5,5%, мая - +3,9%, 

апреля - +3,9%, марта - +5,2%, января-февраля - +3,2%), на частных 

предприятиях – 3,2% (показатель октября - +2,1%, сентября - +4,6%, августа – 

+4,6%, июля - +5%, июня - +6,2%, мая - +5,9%, апреля - +6,7%, марта -  +8,2%, 

января-февраля - +6,7%). 

 

За 11 месяцев добавленная стоимость промышленного производства выросла 

на 6%, снизившись на 0,1 п. п. по сравнению с показателем за январь-октябрь 

текущего года. 

За январь-ноябрь прирост добавленной стоимости на госпредприятиях 

составил 4,7% (показатель января-октября - +4,8%, января-сентября - +4,6%, 

января-августа и января-июля - +4,4%, января-июня - +4,2%, января-мая - 

+3,9%, января-апреля – +3,9% января-марта - 4,9%), на акционерных 

предприятиях – 6,4% (показатель января-октября - +6,5%, января-сентября - 

янв-фев янв-мар янв-апр янв-май янв-июн янв-июл янв-авг янв-сен янв-окт янв-ноя. янв-дек
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+6,7%, января-августа - +6,7%, января-июля - +6,8%, января-июня - +6,9%, 

января-мая - +6,9%, января-апреля - +7,1%, января-марта - +7,2%), на 

предприятиях с иностранными инвестициями, включая предприятия на 

гонконгском и тайваньском капитале, - 4% (показатель января-октября - +4,1%, 

января-сентября – также +4,1%, января-августа - +3,9%, января-июля - +4,1%, 

января-июня - +4,3%, января-мая - +4%, января-апреля - +4%, января-марта - 

+4%), на частных предприятиях – 5,4% (показатель января-октября - +5,7%, 

января-сентября - +6,1%, января-августа - +6,3%, января-июля - +6,5%, января-

июня - +6,7%, января-мая - +6,8%, января-апреля - +7,1%, января-марта - 

+7,3%).  

В отраслевом разрезе в ноябре темпы роста в отраслях обрабатывающей 

промышленности продолжали замедляться. Отдельно в ноябре они составили 

4,6% (показатель октября - +4,9%, сентября - +7,3%, августа - +5,7%, июля - 

+6,2%, июня - +7,4%, мая - +6,2%, апреля - +6,6%, марта - +7,9%, января-

февраля +6,9%). За январь-ноябрь прирост в отраслях обрабатывающей 

промышленности был на уровне 6,4% (показатель января-октября - +6,6%, 

января-сентября - +6,8%, января-августа - +6,8%, января-июля - +6,9%, января-

июня - +7%, января-мая - +6,9%, показатели января-апреля и января-марта - 

+7,1%). Вместе с тем после относительного снижения в октябре темпы 

прироста добавленной стоимости в высокотехнологичных отраслях 

обрабатывающей промышленности вновь повысились и составили 8,4% 

(показатель октября - +7,2%, сентября - +10,3%, августа - +9,3%, июля – +9,3%, 

июня - +9,7%, мая - +8,6%, апреля - +10%, марта - +10,7%, января-февраля - 

+9,1%). За январь-ноябрь прирост в высокотехнологичных отраслях составил 

9,2% (показатель января-октября - +9,3%, января-сентября - +9,6%, показатель 

января-августа, января-июля, января-июня и января-мая - +9,5%, января-

апреля - +9,8%, января-марта - +9,7%).  

 По итогам 11 месяцев года высокие темпы производства ряда 

высокотехнологичных видов продукции продолжали сохраняться. В частности, 

в январе-ноябре производство автомобилей на новых источниках энергии 

(14,53 млн шт.) увеличилось на 26,5% (показатель января-октября - +28,1%, 

января-сентября - +29,7%, января-августа - +31,4% января-июля - +32,9%, 

января-июня - +36,2%, января-мая - +40%, января-апреля - +43,7%), 

промышленных роботов  выросло на 29,2% (показатель января-октября - 

+28,8%, января-сентября - +29,8%, января-августа - +29,9%, января-июля - 

+32,9%, января-июня - +25,5%, января-мая - +32%, января-апреля - +34,1%). 

Производство интегральных схем выросло на 10,6%. В то же время спад в 

выпуске солнечных батарей продолжался. Отдельно в ноябре их выпуск 



сократился на 3% (показатель октября – минус 8,7%, сентября – минус 1%, 

августа - +16,8%). За 11 месяцев выпуск солнечных батарей вырос на 9,9% 

(показатель января-октября - +11,6%, января-сентября - +14%, января-августа 

- +16,8%, января-июля - +19,6%, января-июня - +18,2%, января-мая - +18,3%, 

января-апреля - +18,8%).  

 В добывающих отраслях в ноябре рост добавленной стоимости составил 6,3% 

(показатель октября - +4,5%, сентября - +6,4%, августа - +5,1%, июля - +5%, 

июня - +6,1%, мая - +5,7%, апреля - +5,7%, марта - +9,3%). За январь-ноябрь 

добавленная стоимость в них выросла на 5,7% (показатель января-октября - 

+5,6%, января-сентября - +5,8%, января-августа - +5,7%, января-июля - +5,8%, 

января-июня - +6%, января-мая - +6%, января-апреля - +6%, января-марта - 

+6,2%).  

В отраслях по снабжению электричеством, теплом и водой в ноябре рост был 

на уровне 4,3% (показатель октября - +5,4%, сентября - +0,6%, августа - +2,4%, 

июля - +3,3%, июня - +1,8%, мая - +2,2%, апреля - +2,1%, марта - +3,5%).  За 

январь-ноябрь добавленная стоимость в них увеличилась на 2,5% (показатель 

января-октября - +2,3%, января-сентября - +2%, января-августа - +2,2%, 

января-июля – также +2,2%, января-июня - +1,9%, января-мая - +2%, января-

апреля – также 2%, января-марта - +1,9%). 

Показатели месячной динамики производства основных видов энергетической 

продукции в ноябре за исключением угля остались положительными.  

В ноябре добыча угля (426,79 млн т) в годовом исчислении сокращалась пятый 

месяц подряд и уменьшилась на 0,5% (показатель октября – минус 2,3%, 

сентября - минус 1,8%, августа - минус 3,2%, июля - минус 3,8%, июня - +3%, 

мая - +4,2%, апреля - +3,8%, марта - +9,6%, января-февраля - +7,7%). За январь-

ноябрь добыча угля (4401,65 млн т) увеличилась на 1,4% (показатель января-

октября - +1,5%, января-сентября - +2%, января-августа - +2,8%, января-июля 

- +3,8%, января-июня - +5,4%, января-мая - +6%, января-апреля - +6,6%, 

января-марта - +8,1%).  

Производство нефти в ноябре (17,63 млн т) увеличилось на 2,2% (показатель 

октября - +1,3%, сентября - +4,1%, августа - +2,4%, июля - +1,2%, июня - +1,4%, 

мая - +1,8%, апреля - +1,5%, марта - +3,5%, января-февраля – минус 0,2%). В 

январе-ноябре производство нефти (198,25 млн т) выросло на 1,7% (показатель 

января-октября – также +1,7%, января-сентября – +1,7%, января-августа - 

+1,4%, января-июля - +1,3%, января-июня и января-мая - также +1,3%, января-

апреля - +1,2%, января-марта - +1,1%).  



Объемы нефти для переработки в ноябре (60,83 млн т) росли шестой месяц 

подряд, увеличившись на 3,9% (показатель октября - +6,4%, сентября - +6,8%, 

августа - +7,6%, июля - +8,9%, июня - +8,5%, мая – минус 1,8%, апреля – минус 

1,4%, марта - +0,4%, января-февраля - +2,1%). За январь-ноябрь объем нефти 

для переработки (675,07 млн т) вырос на 4% (показатель января-октября – 

также  +4%, января-сентября - +3,7%, января-августа - +3,2%, января-июля - 

+2,6%, января-июня - +1,6%, января-мая - +0,3%, января-апреля - +0,8%, 

января-марта - +1,6%).  

Добыча природного газа в ноябре (21,9 млрд куб м) увеличилась на 5,7% 

(показатель октября - +5,9%, сентября - +9,4%, августа - +5,9%, июля - +7,4%, 

июня - +4,6%, мая - +9,1%, апреля - +8,1%, марта - +5%, января-февраля - 

+3,7%). За 11 месяцев года добыча газа (238,9 млрд куб м) выросла на 6,3% 

(показатель января-октября – также +6,3%, января-сентября - +6,4%, января-

августа - +6,1%, января-июля - +6%, января-июня - +5,8%, января-мая - +6%, 

января-апреля - +5,3%, января-марта - +4,3%).  

Рост производства электроэнергии в ноябре (779,2 млрд кВт/ч) составил 2,7% 

(показатель октября - +7,9%, сентября - +1,5%, августа - +1,6%, июля - +3,1%, 

июня - +1,7%, мая - +0,5%, апреля - +0,9%, марта - +1,8%, января-февраля – 

минус 1,3%). За январь-ноябрь производство электроэнергии (8856,7 млрд 

кВт/ч) показало рост на 2,4% 2,3% (показатель января-октября – 2,3%, января-

сентября - +1,6%, января-августа - +1,5%, января-июля - +1,3%, января-июня - 

+0,8%, января-мая - +0,3%, января-апреля - +0,1%, января-марта – минус 0,3%).  

 В ноябре после роста в октябре темпы прироста производства электроэнергии 

из сжигаемых видов топлива вновь были отрицательными. Отдельно в ноябре 

производство электроэнергии из сжигаемых видов топлива (497 млрд кВт/ч) 

уменьшилось на 4,2% (показатель октября - +7,3%, сентября - минус 5,4%, 

августа - +1,7%, июля - +4,3%, июня - +1,1%, мая - +1,2%, апреля - минус 2,3%, 

марта – также минус 2,3%, января-февраля – минус 5,8%). В январе-ноябре 

производство электроэнергии из сжигаемых видов топлива (571,25 млрд кВт/ч) 

сократилось на 0,7% (показатель января-октября – минус 0,4%, января-

сентября - минус 1,2%, января-августа - минус 0,8%, января-июля - минус 1,3%, 

января-июня - минус 2,4%, января-мая - минус 3,1%, января-апреля - минус 

4,1%, января-марта - минус 4,7%).  

В ноябре, также как и в октябре и в сентябре, сохранялись высокие темпы 

прироста выработки гидроэнергии. Отдельно в ноябре ее производство (96,7 

млрд кВт/ч) увеличилось на 17,1% (показатель октября - +28,2%, сентября - 

+31,9%, августа – минус10% июля - минус 9,8%, июня - минус 4%, мая - минус 



14,3%, апреля – минус 6,5%, марта - +9,5%, января-февраля - +4,5%). За 

январь-ноябрь динамика выпуска энергии на ГЭС (1228,5 млрд кВт/ч) 

увеличилась на 2,7% (показатель января-октября - +1,6%, января-сентября - 

минус 1,1%, января-августа - минус 5,5%, января-июля - минус 4,5%, января-

июня – минус 2,9%, января-мая - минус 2,5%, января-апреля - +2,2%, января-

марта - +5,9%).  

 Выработка электроэнергии на АЭС (39,8 млрд кВт/ч) в ноябре увеличилась на 

4,7% (показатель октября - +4,2%, сентября - +1,6%, августа - +5,9%, июля - 

+8,3%, июня - +10,3%, мая - +6,7%, апреля - +12,4%, марта - +23%, января-

февраля - +7,7%). За январь-ноябрь производство электроэнергии на АЭС 

(436,6 млрд кВт/ч) увеличилось на 8,1% (показатель января-октября - +8,7%, 

января-сентября - +9,2%, января-августа - +10,1%, января-июля - +10,8%, 

января-июня - +11,3%, января-мая - +11,5%, января-апреля - +12,7%, января-

марта - +12,8%). 

Производство электроэнергии на ветровых установках в ноябре (104,6 млрд 

кВт/ч) после снижения в годовом исчислении в октябре и сентябре вновь 

пошло в рост, увеличившись на 22% (показатель октября – минус 11,9%, 

сентября – минус 7,6%, августа - +20,2%, июля - +5,5%, июня - +3,2%, мая - 

+11%, апреля - +12,7%, марта - +8,2%, января-февраля - +10,4%). За 11 месяцев 

объем производства на ветровой генерации (949,9 млрд кВт/ч) увеличился на 

9,6% (показатель января-октября - +7,6%, января-сентября - +10,1%, января-

августа - +11,6%, января-июля - +10,4%, января-июня - +10,6%, января-мая - 

+11,1%, января-апреля - +10,9%, января-марта - +9,3%).  

Выработка электроэнергии на солнечных установках в ноябре (41,2 млрд кВт/ч) 

увеличилась на 23,4% (показатель октября - +5,9%, сентября - +21,1%, августа 

- +15,9%, июля - +28,7%, июня - +18,3%, мая - +7,3%, апреля - +16,7%, марта - 

+8,9%, января-февраля - +27,4%). За январь-ноябрь объем производства 

солнечной генерации (529,1 млрд кВт/ч) увеличился на 24,8% (показатель 

января-октября - +23,2%, января-сентября - +24,2%, января-августа - +23,4%, 

января-июля - +22,7%, января-июня - +20%, января-мая - +18,3%, января-

апреля - +19,5%, января-марта – +19,5%).  

Значение показателя прироста добавленной стоимости отправляемой на 

экспорт промышленной продукции в ноябре было отрицательным на уровне 

минус 0,1% (показатель октября – минус 2,1% сентября - +3,8%, августа – 

минус 0,4%, июля - +0,8%, июня - +4%, мая - +0,6%, апреля - +0,9%, марта - 

+7,7%, января-февраля - +6,2%). За январь-ноябрь добавленная стоимость 

отправляемой на экспорт промышленной продукции (14,29 трлн юаней) 



увеличилась на 2,6% (показатель января-октября - +2,7%, января-сентября - 

+3,3%, января-августа - +3%, января-июля - +3,6%, января-июня - +4,2%, 

января-мая - +4,1%, января-апреля - +5,1%, января-марта - +6,7%). 

Показатели занятости в ноябре продолжали оставаться стабильными  

В ноябре уровень безработицы в городах по сравнению с октябрем не 

изменился, оставшись на уровне 5,1% (показатель октября – 5,1%, сентября – 

5,2%, августа – 5,3% июля – 5,2%, июня – 5%, мая – 5%, апреля - 5,1%, марта 

- 5,2%, февраля - 5,4%). Среди лиц, имеющих городскую прописку, он 

составлял 5,3% (без изменений к октябрю), среди рабочих-мигрантов – 4,7% 

(без изменений к октябрю).  

 В среднем за январь-ноябрь уровень безработицы составлял 5,2% (без 

изменения к показателю за 10 месяцев). В 31 крупном городе в сентябре 

показатель безработицы был на уровне 5,1% (показатель октября – 5,1% 

сентября - 5,2%, августа – 5,3%, июля - 5,2%, июня – 5%, мая – 5%, апреля - 

5,1%, марта - 5,2%).  

В разрезе возрастных групп уровень безработицы среди лиц 16-24 лет в ноябре 

понизился на 0,4 п. п. до 16,9% (показатель октября – 17,3%, сентября – 17,7%, 

августа – 18,9%, июля - 17,8%, июня – 14,5%, мая – 14,9%, апреля - 15,8%, 

марта - 16,5%, февраля – 16,9%); в группе от 25 до 29 лет он остался без 

изменения четыре месяца подряд на уровне 7,2% (показатель октября – 7,2% 

сентября – 7,2%, августа – 7,2%, июля - 6,9%, июня – 6,7% мая - 7%, апреля - 

7,1%, марта - 7,2%, февраля – 7,3%), в группе от 30 до 59 лет уровень 

безработицы не изменился, оставшись на уровне 3,8% (показатель октября – 

3,8%, сентября, августа и июля – 3,9% июня – 4%, мая - 3,9%, апреля - 4%, 

марта - 4,1%, февраля – 4,3% 

 

В ноябре объем практически использованных иностранных инвестиций в 

Китае показал значительный рост 

По данным Министерства коммерции КНР, отдельно в ноябре объем 

практически использованных иностранных инвестиций (71,25 млрд юаней) 

показал высокий рост на уровне 16,9% (показатель октября – минус 9,4% 

сентября - +11,2%, августа – минус 3,6%, июля - +8,9% июня – минус 24,7%, 

мая – минус 28,5%, апреля – минус 12%, марта - +13,2%).  



По итогам 11 месяцев текущего года объем практически использованных в 

Китае иностранных инвестиций составил 693,18 млрд юаней и был на 7,5% 

меньше, чем за тот же период 2024 года. 

 

Сумма практически использованных иностранных инвестиций в 

обрабатывающих отраслях за январь-ноябрь составила 171,72 млрд юаней, что 

на 15,2% меньше, чем за тот же период прошлого года (показатель января-

октября – минус 15,8%, января-сентября – минус 16,3%, января-августа – 

минус 21,4%, января-июля – минус 21,6%, января-июня – минус 23,1%, января-

мая – минус 11,5%, января-апреля – минус 18,9%). 

Справочно: В стоимостном выражении объемы практически использованных 

иностранных инвестиций в обрабатывающих отраслях за 11 мес. 2024 г. 

составляли 202,5 млрд юаней, в 2023 г. – 294,17 млрд юаней.  

Объем практически использованных иностранных инвестиций в отраслях 

услуг за январь-ноябрь составил 506,29 млрд юаней, что на 4,3% меньше, чем 

за тот же период прошлого года (показатель января-октября – минус 7,9%, 

января-сентября – минус 7,9%, января-августа – минус 9%). 

Справочно: В стоимостном выражении объемы практически использованных 

иностранных инвестиций в отраслях услуг за 11 мес. 2024 г. составляли 528,83 

млрд юаней, в 2023 г. - 708,7 млрд юаней. 

В высокотехнологичных отраслях (без разбивки на промышленность и отрасли 

услуг) за 11 месяцев года было практически использовано 221,26 млрд юаней.  
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Количество вновь создаваемых предприятий с иностранными инвестициями 

продолжало увеличиваться. За январь-ноябрь было учреждено более 61,2 тыс. 

таких предприятий, что на 16,9% больше, чем за тот же период прошлого года 

(показатель января-октября - +14,7%, января-сентября - +16,2%, января-

августа - +14,8%, января-июля - +14,1%, января-июня - +11,7%, января-мая - 

+10,4%, января-апреля - +12,1%, января-марта - +4,3%).  

Основные тренды в финансировании экономики в ноябре не изменились  

Низкий кредитный спрос предопределил продолжение снижения темпов роста 

денежного предложения. 

 

Показатель прироста денежного предложения М2 снижался третий месяц 

подряд и на конец ноября 2025 г. составил в годовом исчислении 8%, что было 

на 0,2 п. п. ниже по сравнению с уровнем октября. Тем не менее темп роста 

денежного предложения был на 0,9 п. п. выше, чем в ноябре прошлого года.  

Динамика прироста показателя М1 также снижалась. В годовом исчислении в 

ноябре прирост М1 снизился на 1,3 п. п. и составил 4,9% 6,2% (показатель 

октября - +6,2%, сентября - +7,2%, августа - +6%, июля - +5,6%, июня - +4,6%, 

мая - +2,3%, апреля - +1,5%, марта - +1,6%). 

Тенденция к замедлению кредитной активности сохранялась.   Общий темп 

прироста кредитных остатков в национальной валюте (271 трлн юаней) на 

конец ноября составлял 6,4% (показатель октября - +6,5%, сентября - +6,6%, 

августа - +6,8% июля - +6,9%, июня - +7,1%, мая - +7,1%, апреля - +7,2%, марта 

- +7,4%, ноября 2024 г. - +7,7%). 

За 11 месяцев года объем кредитования в национальной валюте оценивался в 

15,36 трлн юаней и был на 1,74 трлн юаней меньше, чем в январе-ноябре 2024 
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года. Отдельно в ноябре прирост кредитования в абсолютных цифрах был на 

уровне 390 млрд юаней и был на 190 млрд юаней меньше, чем в ноябре 2024 

года.  

Кредитование предприятий (организаций) в январе-ноябре составило 14,4 

трлн юаней, что примерно на 560 млрд юаней превышало объем за тот же 

период прошлого года.  Отдельно в ноябре кредитование предприятий можно 

оценить на уровне 610 млрд юаней (в ноябре 2024 г. – 250 млрд юаней).  

За 11 месяцев краткосрочное кредитование предприятий было на уровне 4,44 

трлн юаней (за тот же период 2024 г. – 2,63 трлн юаней). Отдельно в ноябре 

объем краткосрочного кредитования составил 100 млрд юаней в абсолютном 

выражении (в октябре сокращение на 190 млрд юаней, в сентябре рост на 710 

млрд юаней, в августе рост на 70 млрд юаней, в июле сокращение на 550 млрд 

юаней). Объем средне и долгосрочных кредитов предприятиям в январе-

ноябре составил 8,49 трлн юаней (за тот же период 2024 г. – 10,04 трлн юаней). 

Отдельно в ноябре средне и долгосрочное кредитование было на уровне 170 

млрд юаней ( октябре 2025 г. – 30 млрд юаней, в сентябре 2025 г. – 910 млрд 

юаней, в ноябре 2024 г. –300 млрд юаней).   

Кредитование домохозяйств за 11 месяцев года составило 533,3 млрд юаней 

против 2,37 трлн юаней за тот же период 2024 года. Отдельно в ноябре объемы 

кредитования домохозяйств уменьшились более чем на 206 млрд юаней.   

Краткосрочное кредитование за 11 месяцев года сократилось на 732,8 млрд 

юаней (объем сокращения за январь-октябрь – 517 млрд юаней за январь-

сентябрь - 230,4 млрд юаней, за январь-август – 372,5 млрд юаней, за январь-

июль - 383 млрд юаней, за январь-июнь - 300 млрд юаней, за январь-май - 262,4 

млрд юаней, за январь-апрель – 241,6 млрд юаней). Отдельно в ноябре объемы 

краткосрочного кредитования домохозяйств в абсолютном выражении 

сократились на 215,8 млрд юаней (в октябре – сокращение на 286,6 млрд юаней, 

в сентябре 2025 г. – прирост в объеме 142,1 млрд юаней, в ноябре 2024 г. – 

сокращение на 37 млрд юаней). Средне и долгосрочное кредитование 

домохозяйств за январь-ноябрь составило 1,27 трлн юаней и было на 680 млрд 

юаней меньше, чем за тот же период прошлого года.  

Объемы финансирования реального сектора экономики (агрегированный 

показатель общественного финансирования АПОФ) за январь-ноябрь 

текущего года составили 33,39 трлн юаней, что на 3,99 трлн юаней 

превосходило объемы финансирования за тот же период прошлого года. 

Отдельно в ноябре объем АПОФ был на уровне 2,35 трлн юаней, что примерно 

совпадает с объемами финансирования в ноябре 2024 года.  



Кредитование реального сектора экономики в национальной валюте за 11 

месяцев оценивалось в 14,93 трлн юаней, что на 1,28 трлн юаней меньше, чем 

за тот же период прошлого года. Среди источников финансирования 

продолжился рост финансирования через правительственные заимствования. 

За январь-ноябрь оно составило 13,15 трлн юаней, что на 3,61 трлн юаней 

больше, чем за тот же период прошлого года. Отдельно в ноябре его объем 

можно оценить на уровне 1,23 трлн юаней (показатель октября – 460 млрд 

юаней, сентября – 1,19 трлн юаней, августа – 1,37 трлн юаней, июля – 1,24 

трлн юаней, июня – 1,35 трлн юаней, мая - 1,46 трлн юаней, апреля - около 980 

млрд юаней). Финансирование через долговые обязательства предприятий 

составило 2,24 трлн юаней, что на 312,5 млрд юаней больше, чем за тот же 

период прошлого года. Финансирование через акции внутреннего рынка было 

на уровне 420,4 млрд юаней и в годовом сравнении увеличилось на 178,8 млрд 

юаней.  

Суммарный накопленный объем АПОФ на конец ноября 2025 г.  достиг 440,07 

трлн юаней с годовым приростом на 8,5% (прирост на конец октября – также 

8,5%, сентября – 8,7%, августа – 8,8%, июля – 9%, июня – 8,9%).  
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