
МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА И РЫНКИ
за период с 26 декабря 2025 по 15 января 2026



Мировые 

рынки

Рост геополитической напряженности в мире привел к повышенному спросу на защитные активы – цены на золото достигли 

рекордного уровня $4628 за унцию, но в четверг стали снижаться. Индекс доллара вырос до максимума с начала декабря. 

Американские фондовые индексы оставались вблизи рекордных уровней в ожидании хороших финансовых показателей крупнейших 

компаний. Возросшие риски военного конфликта между США и Ираном привели к росту цен на нефть и газ. Котировки Brent

поднялись до $66 за баррель, а дисконт на российскую нефть, достигнув локального пика в конце прошлого года, в последние дни 

стал снижаться. Цены на газ в Европе выросли до максимального уровня с начала ноября, в том числе, из-за сокращения поставок 

американского СПГ и неблагоприятных прогнозов погоды

Россия 
Согласно данным Сбериндекса, рост реальных потребительских расходов в декабре прошлого года составил 0,5% м/м, в основном 

за счет непродовольственных товаров и общепита, по которым в ноябре наблюдался спад. В декабре резкий рост кредитования

обеспечила семейная ипотека в преддверии ужесточения условий

США
В декабре прирост рабочих мест вне с/х составил всего 50 тысяч человек, что оказалось ниже ожиданий и значения предыдущего 

месяца. В то же время уровень безработицы снизился до 4,4%, а рост номинальной оплаты труда ускорился до 0,3% м/м. В декабре 

инфляция не изменилась и составила 2,7%. Продажи на вторичном рынке жилья в декабре выросли сильнее ожиданий

Еврозона
В декабре потребительские цены выросли на 0,2% м/м за счет роста цен на услуги и продовольствие, а годовая инфляция 

снизилась до целевого уровня 2,0% г/г. В ноябре рост промышленного производства и розничного товарооборота ускорился 

сильнее ожиданий

Китай
Деловая активность в декабре выросла благодаря увеличению новых заказов. Рост потребительских цен в декабре составил 0,2%, 

а годовая инфляция увеличилась до 0,8%. Продолжился рост цен производителей. В декабре неожиданно ускорился годовой рост 

экспорта и импорта товаров

ООН

Рост мировой экономики может замедлиться до 3,1% в 2026 году, поскольку негативное влияние повышения тарифов в сочетании 

с повышенной макроэкономической неопределенностью станет более очевидным. В США ожидается ускорение роста в 2026 году 

до 2,0%, в то время как в остальных крупнейших странах и регионах (Китай, Индия, еврозона, Великобритания, Япония и Бразилия), 

за исключением России, будет наблюдаться замедление экономической активности

Всемирный 

банк

Всемирный банк прогнозирует замедление роста мирового ВВП до 3,1% в 2026 году из-за снижения спроса на экспорт 

и ослабления внутреннего спроса. Смягчение ДКП и снижение неопределённости в торговле в 2027 году может несколько ускорить 

рост ВВП – до 3,2%
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Основные выводы



Дата отсечения данных:

Знач. на Изм.

15 янв 15 дн К Д

MSCI World USD 4 518 1,0 1 1

Биткоин USD 95 202 8,4 1 -1

Золото USD 4 616 3,0 1 1

Dow Jones USD 49 442 1,5 1 1

S&P 500 USD 6 944 0,2 1 1

Nasdaq USD 23 530 -0,4 1 1

Russel 2000 USD 2 674 4,9 1 1

Bovespa BRL 165 568 3,2 1 1

FTSE 100 GBP 10 239 3,7 1 1

DAX EUR 25 352 4,2 1 1

CAC 40 EUR 8 313 2,6 1 1

IBEX 35 EUR 17 643 2,7 1 1

MOEX RUB 2 701 -0,5 -1 -1

WIG PLN 122 336 5,3 1 1

KASE KZT 7 269 3,0 1 1

Nikkei 225 JPY 54 111 7,3 1 1

Shanghai (SSEC) CNY 4 113 3,9 1 1

Hang Seng (HSI) HKD 26 924 4,3 1 1

BSE Sensex 30 INR 83 383 -2,4 -1 1

KOSPI KRW 4 798 16,8 1 1

ASX 200 AUD 8 876 1,3 1 1

Источник данных на слайде: ИА "Cbonds"

Биткоин и золото Глобальный индекс MSCI и США

15.01.2026

Показатель Единицы
Тренд

Западная Европа Восточная Европа

Республика Корея и Гонконг Китай и Япония

Примечание: 15 дн. - изменение показателя за 15 торговых дней в 

%. Тренды: К - краткосрочный (сравнение последнего значения со 

средним за последние 20 рабочих дней), Д - долгосрочный 

(сравнение со средним за последние 200 рабочих дней). Зеленый 

цвет - рост, красный - снижение. 

MSCI World - индекс акций крупных и средних компаний в 23 

странах с развитыми рынками, охватывает 85% рыночной 

капитализации с учетом количества акций в свободном 

обращении. MSCI EM охватывает компании в 24 странах с 

формирующимся рынком
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Мировые фондовые индексы



Дата отсечения данных:

Знач. на Изм.

15 янв 15 дн К Д

Доллар индекс. пункты 99,4 1,4 1 1

Сырьевые-6 100=30.12.2022 97,7 0,2 1 1

Развивающ.-20 100=30.12.2022 94,1 0,3 1 1

Еврозона USD/EUR 1,161 -1,5 -1 1

Великобритания USD/GBP 1,338 -1,0 -1 -1

Швейцария CHF/USD 0,804 -1,9 -1 1

Россия* RUB/USD 78,25 0,3 1 1

Турция TRY/USD 43,20 -0,8 -1 -1

Польша PLN/USD 3,630 -1,4 -1 1

Венгрия HUF/USD 332,0 -0,5 -1 1

Япония JPY/USD 158,6 -1,7 -1 -1

Новая Зеландия USD/NZD 0,574 -1,7 -1 -1

Австралия USD/AUD 0,670 -0,1 1 1

Китай CNY/USD 6,966 0,7 1 1

Индия INR/USD 90,35 -0,6 -1,0 -1

Мексика MXN/USD 17,66 1,6 1 1

Бразилия BRL/USD 5,369 2,9 1 1

Чили CLP/USD 883,1 2,5 1 1

* Курс на межбанковском валютном рынке

Источник данных на слайде: ИА "Cbonds"

Валютные индексы Валютные индексы

15.01.2026

Показатель Единицы
Тренд

Западная Европа Восточная Европа и Турция

Азия Латинская Америка

Примечание: 15 дн. - изменение показателя за 15 торговых дней в %. 

Тренды: К - краткосрочный (сравнение последнего значения со средним 

за последние 20 рабочих дней), Д - долгосрочный (сравнение со 

средним за последние 200 рабочих дней). 

Зеленый цвет - укрепление, красный - ослабление.

Доллар - индекс рассчитывается к корзине 6 валют (евро, йена, фунт, 

канадский доллар, шведская крона, швейцарский франк).

Сырьевые-6 - валюты Канады, Норвегии, Австралии, Новой Зеландии, 

Бразилии и Чили
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Мировые валютные рынки



Дата отсечения данных:

Знач. на Изм.

15 янв 15 дн К Д

Brent $/барр. 63,8 2,4 1 -1

Urals $/барр. 54,6 5,1 1 -1

Газ TTF €/МВт⋅ч 33,8 20,4 1 1

Уголь $/тонна 108,4 -0,6 1 1

Бензин $/галлон 1,78 1,8 1 -1

Топочный мазут $/галлон 2,21 2,1 1 -1

Алюминий $/тонна 3 170 7,2 1 1

Медь $/фунт 5,99 6,8 1 1

Никель $/тонна 18 165 16,0 1 1

Золото $/тр.унция 4 616 3,0 1 1

Серебро $/тр.унция 89,8 20,8 1 1

Палладий $/тр.унция 1 876 6,2 1 1

Пшеница ₵/бушель 511 -2,3 -1,0 -1

Кукуруза ₵/бушель 420 -6,7 -1 -1

Рис $/центнер 10,6 6,9 1 -1

Овес ₵/бушель 293 -3,5 -1 -1

Соевые бобы ₵/бушель 1 053 -0,9 1 1

Мясо птицы BRL/кг 7,41 -8,7 -1 -1

Источник данных на слайде: ИА "Cbonds"

1Индекс CRB Индексный пункт 379 0,3 1

Цветные металлы Продовольствие

Примечание: 15 дн. - изменение показателя за 15 торговых дней в %. 

Тренды: К - краткосрочный (сравнение последнего значения со средним за 

последние 20 рабочих дней), Д - долгосрочный (сравнение со средним за 

последние 200 рабочих дней). Зеленый цвет - рост, красный - снижение. 

Индекс CRB - контракты на 19 товаров: энергоносители (39%), с/х (41%), 

драгметаллы (7%) и промметаллы (13%). S&P GSCI состоит из 24 

биржевых фьючерсных контрактов: энергетика (54%), металлы (19%), с/х и 

животноводство (27%)

Нефть Газ и уголь

Товарный индекс Индекс фрахта
Показатель Единицы

Тренд

15.01.2026
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Мировые товарные рынки
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11 янв 4 янв 28 дек 21 дек

Все категории  6,0 16,5 2,7 6,6

Продовольствие 3,4 12,1 -2,4 2,7

Непрод. товары 8,5 22,9 6,9 9,5

Услуги 5,9 12,1 6,2 7,5

Кафе, бары, рестораны 10,5 5,4 3,0 6,2

Все категории  0,3 10,2 -2,9 0,5

дек.25 ноя.25 окт.25 сен.25

Все категории  0,5 -0,1 1,4 0,3

Продовольствие 0,1 0,2 0,4 0,0

Непрод. товары 0,8 -0,9 2,5 0,5

Услуги 0,7 0,7 0,8 0,3

Кафе, бары, рестораны 0,7 -0,3 1,4 0,4

Все категории, % г/г Товары, % г/г по номиналу

Согласно еженедельным данным Сбериндекса, рост потребительских расходов за вторую неделю января 

замедлился, в реальном выражении он замедлился до 0,3 с 10,2 % неделей ранее.

Темп прироста номинальных расходов, % г/г

Все услуги, % г/г по номиналу

Темп прироста в сопоставимых ценах (с.к.), % м/м

Темп прироста реальных расходов, % г/г

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

Продовольствие Непрод. товары -10

-5

0

5

10

15

20

25

30

Услуги Кафе, бары, рестораны-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

номинальные реальные

• Согласно данным Сбериндекса, рост номинальных потребительских расходов 

на второй неделе января замедлился до 6,0 % г/г (по всем категориям кроме трат 

на общепит) после новогоднего роста на 16,5% неделей ранее (в основном за счет 

резкого роста расходов на непродовольственные товары за счет покупок 

в маркетплейсах и универсальных магазинах). На последней неделе декабря  

было два рабочих дня с пиком расходов 30 числа (годом ранее – всего один день), 

а траты 31 декабря были выше на 22% г/г

• В реальном выражении годовой рост потребительских расходов на второй неделе 

января замедлился до 0,3 г/г после более 10% неделей ранее

• С устраненной сезонностью рост реальных потребительских расходов в декабре 

2025 года составил 0,5% м/м после небольшого снижения месяцем ранее. 

При этом рост расходов наблюдался в основном за счет непродовольственных 

товаров и общепита, по которым в ноябре наблюдался спад

Россия: в январе годовой рост потребительских расходов замедлился

Источник: Сбериндекс
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Автокредиты, млрд руб Ипотека, млрд руб

Кредиты наличными, млрд руб POS-кредиты, млрд руб
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Согласно данным Frank RG, совокупный объём выданных кредитов 

населению в декабре 2025 года составил более 1,3 трлн рублей, 

что в 2,2 раза больше, чем в декабре прошлого года. Основной вклад 

в такую динамику внесла ипотека

• Выдачи ипотеки в декабре составили 800 млрд рублей, что почти 

в три раза выше прошлогоднего показателя (+192% г/г после 

91% г/г в ноябре). Ажиотаж связан с ростом спроса на семейную 

ипотеку в преддверии ужесточения условий (с 1 февраля 2026 года 

льготную ипотеку семья сможет взять только один раз). По данным 

ДОМ.РФ в декабре было выдано 565 млрд руб. льготной семейной 

ипотеки, это в два раза выше уровня июля-ноября 2025 года 

и является абсолютным рекордом объема ежемесячных выдач 

по программе

• Выдачи автокредитов в декабре составили 158 млрд рублей. 

После увеличения ставки утильсбора с декабря 2025 года выдачи 

ожидаемо сократились. В годовом выражении рост замедлился 

до 38% после 53% г/г в ноябре

• Выдачи кредитов наличными в декабре составили 341 млрд 

рублей, на 12 млрд рублей больше, чем в ноябре. Снижение 

процентных ставок оживило сегмент и в годовом выражении 

рост объема выдач ускорился до 88% после 46% г/г в ноябре

• В сегменте POS-кредитования в декабре было выдано около 

27 млрд руб. По сравнению с прошлым годом рост ускорился 

до 16,5% после +1,2% г/г в ноябре

Объем предоставленных кредитов населению, млрд рублей

%, г/г Ипотека
Авто

кредиты

Кредиты 

наличными

POS-

кредиты
Всего

окт.25 34,5 27,6 10,0 -29,3 22,0

ноя.25 91,1 52,4 45,7 1,2 64,0

дек.25 192,4 37,7 87,8 16,5 123,6

Источник: FrankRG, расчеты Института ВЭБ

Россия: годовой рост кредитования в декабре обеспечила семейная ипотека
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США: в декабре инфляция не изменилась, продолжилось охлаждение рынка труда
В декабре прирост рабочих мест вне с/х составил всего 50 тысяч, что оказалось 

существенно ниже ожиданий, а данные за предыдущий месяц были пересмотрены 

в меньшую сторону. Сократились рабочие места в промышленности, строительстве, 

торговле, на складах, в профессиональных и деловых услугах. В то же время выросла 

занятость в сферах здравоохранения, досуга и гостеприимства, а также в госсекторе

% м/м % г/г

сен.25 0,2 3,7

окт.25 0,4 3,7

ноя.25 0,2 3,5

дек.25 0,3 3,8

тыс. чел.

сен.25 108

окт.25 -173

ноя.25 56

дек.25 50

Безработица, %

сен.25 4,4

окт.25 н/д

ноя.25 4,5

дек.25 4,4

Уровень безработицы в декабре снизился до 4,4% по сравнению с 4,5% месяцем 

ранее. Число безработных сократилось до 7,5 млн человек

В декабре рост средней почасовой зарплаты в номинальном выражении ожидаемо составил 

0,3% м/м, а данные за предыдущий месяц пересмотрены в большую сторону. Опережающими 

темпам росла зарплата в добыче, в сферах информации и финансов

В декабре потребительские цены ожидаемо выросли на 0,3%. Ускоренными темпам росли цены 

на продовольствие. Цены на бензин снизились, но значительно выросли цены на газ из-за 

холодов. Цены на базовые товары (без энергии и продовольствия) в декабре выросли на 0,2% 

в основном за счет цен на жилье, транспортные и медицинские услуги. Годовая инфляция 

не изменилась и ожидаемо составила 2,7%

% м/м % г/г

сен.25 0,3 3,0

окт.25 н/д н/д

ноя.25 н/д 2,7

дек.25 0,3 2,7
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Еженедельное количество первичных обращений

за пособиями по безработице за последнюю 

отчетную неделю января неожиданно снизилось 

до 198 тысяч. В среднем за 4 недели количество 

первичных обращений сократилось до минимального 

значения с конца февраля прошлого года

США: рынок жилья в декабре несколько оживился

В ноябре объем розничной торговли в номинальном 

выражении вырос на 0,6% (сильнее ожиданий) после 

снижения на 0,1% месяцем ранее из-за шатдауна. 

Опережающими темпами росли продажи у автодилеров 

и на заправках, в строительных магазинах и магазинах 

одежды
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Заявки на пособие (первичные, прав.ось), млн.чел.

Заявки на пособие (повторные, лев.ось), млн чел.
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Розничная торговля, янв 2019 = 100

Розничная торговля, янв 2019 = 100 (в реал.выр.)

В декабре продажи жилья на вторичном рынке (более 80% 

всего рынка жилья) резко выросли на 5,1% м/м (выше 

ожиданий аналитиков), что стало максимальным 

значением за последние 3 года. Этому способствовали 

замедление роста цен на жилье и снижение ипотечных 

ставок. Средняя ставка по 30-летней фиксированной 

ипотеке в октябре-ноябре составляла 6,2-6,3%, что ниже, 

чем весной и летом прошлого года (около 7%)

60
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100
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120

130

140

150

160

Продажа вторичного жилья, янв 2019 = 100

млн чел.

Заявки на пособие 

по безработице

перв. втор.

20.дек 0,215 1,856

27.дек 0,200 1,903

03.янв 0,204 1,884

10.янв 0,198

Розница

% м/м % г/г

авг.25 0,5 5,0

сен.25 0,1 4,2

окт.25 -0,1 3,3

ноя.25 0,6 3,3

Продажи на 

вторичном рынке

% м/м % г/г

сен.25 1,3 5,7

окт.25 1,5 3,8

ноя.25 0,7 -0,2

дек.25 5,1 1,4
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% м/м % г/г

сен.25 0,1 2,2

окт.25 0,2 2,1

ноя.25 -0,3 2,1

дек.25 0,2 2,0

• По предварительной оценке, в декабре потребительские цены выросли 

на 0,2% м/м после дефляции -0,3% месяцем ранее

• Рост цен был обусловлен удорожанием услуг (0,7% м/м) 

и продовольствия (0,1% м/м). В то же время снизились цены 

на энергоносители (-0,8% м/м) и промышленные товары (-0,3% м/м) 

• В декабре годовая инфляция снизилась до 2,0% (совпало с рыночными 

ожиданиями), что соответствует целевому показателю ЕЦБ

• В Германии рост потребительских цен замедлился с 2,6 до 2,0% г/г, 

во Франции – с 0,8 до 0,7%, в Испании – с 3,2% до 3,0%. В Италии 

инфляция ускорилась с 1,1 до 1,2%

• Базовая инфляция (без учета энергоносителей и продовольствия) 

замедлилась до 2,3% с 2,4% г/г в ноябре, но все еще остается устойчиво 

высокой

• В декабре ЕЦБ четвертый раз подряд сохранил ставку по ключевым 

депозитам на уровне 2%, при этом последнее снижение ставок 

произошло в июне. Цикл смягчения ДКП близок к завершению 

или уже завершился

Инфляция, % г/г

Еврозона: в декабре инфляция замедлилась 

и достигла целевого уровня ЕЦБ 2%
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Еврозона: в ноябре розничный товарооборот 

и промышленное производство выросли сильнее ожиданий

Промышленное производство

% м/м % г/г

авг.25 -1,1 1,2

сент.25 0,3 1,2

окт.25 0,7 1,7

ноя.25 0,7 2,5

• В ноябре промышленное производство увеличилось на 0,7% м/м, 

как и в октябре (сильнее ожиданий) 

• Наибольший рост наблюдался в производстве инвестиционных (+2,8% м/м) 

и промежуточных товаров (+0,3%), при этом производство энергоносителей

снизилось на 2,2%, потребительских товаров длительного пользования –

на 1,3%, краткосрочного – на 0,6%

• В годовом выражении промпроизводство ускорило рост до 2,5% 

(выше ожиданий) с 1,7% в октябре

• В Германии промышленность выросла на 1,0% г/г, в Испании на 4,6%,              

во Франции на 2,0%, в Италии на 0,2%

Источник: S&P Global, Eurostat

Розничный товарооборот • Розничный товарооборот в ноябре увеличился на 0,2% м/м,

немного замедлившись по сравнению с месяцем ранее. Продажи 

непродовольственных товаров показали наибольший рост – 0,4% м/м, 

при этом товарооборот продовольствия снизился на 0,2%, а автомобильного 

топлива – на 0,1% м/м

• По отношению к соответствующему периоду прошлого года рост розничных 

продаж в еврозоне неожиданно ускорился – с 1,9% в октябре до 2,3% 

в ноябре (ожидался рост на 1,6%)

• В Германии годовой рост розничной торговли замедлился с 1,8% г/г

в октябре до 1,1% в ноябре. Среди государств-членов ЕС наибольший 

годовой прирост был зафиксирован на Кипре (+8,5%), в Дании (+6,2%) и 

Испании (+6,1%). Наибольшее снижение наблюдалось в Румынии (-4,6%) 

и Словакии (-2,8%)

% м/м % г/г

авг.25 -0,1 1,8

сен.25 0,2 1,2

окт.25 0,3 1,9

ноя.25 0,2 2,3
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Деловая активность в производственном секторе возобновила рост 

в декабре на фоне увеличения новых внутренних заказов. Занятость 

снизилась на фоне меньшего оптимизма и опасений по поводу издержек. 

В конце 2025 года темпы роста цен на сырье усилились, хотя производители 

товаров продолжали снижать отпускные цены, чтобы поддержать продажи

Рост деловой активности в сфере услуг немного замедлился. Новые заказы 

и деловая активность росли самыми медленными темпами с июня. Рост 

объема продаж замедлился на фоне сокращения экспортных заказов. 

Количество рабочих мест сократилось, что привело к увеличению объема 

незавершенной работы. Острая рыночная конкуренция способствовала 

возобновлению падения цен на продукцию, несмотря на продолжение роста 

затрат на производство

PMI 

обр.

PMI 

услуги

сен.25 51,2 52,9

окт.25 50,6 52,6

ноя.25 49,9 52,1

дек.25 50,1 52,0

Инфляция, % г/г

Индекс деловой активности

CPI PPI

% м/м % г/г % м/м % г/г

сен.25 0,1 -0,3 0,0 -2,3

окт.25 0,2 0,2 0,1 -2,1

ноя.25 -0,1 0,7 0,1 -2,2

дек.25 0,2 0,8 0,2 -1,9

В декабре потребительские цены (индекс CPI) выросли на 0,2% м/м 

в преддверии новогодних праздников

Годовой рост потребительских цен в декабре ускорился с 0,7 до 0,8% г/г 

(34-месячный максимум). Основной повышательный вклад внесли цены 

на продовольствие. В частности, цены на свежие овощи выросли более чем 

на 18% г/г из-за дефицита предложения. Базовый индекс потребительских 

цен вырос на 1,2% г/г в декабре

По итогам 2025 года индекс потребительских цен остался на уровне 

прошлого года, не достигнув официального целевого показателя «около 2%»

Цены производителей (индекс PPI) в декабре выросли на 0,2% м/м, 

в годовом выражении дефляция цен производителей замедлилась 

с 2,2 до 1,9% (ожидалось меньшее снижение) 
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Китай: в декабре деловая активность росла как в производственном секторе, 

так и сфере услуг. Потребительские цены в конце года выросли, рост цен 

производителей замедлился
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• Рост объема экспорта товаров в декабре ускорился до 6,6% г/г (аналитики ожидали 

меньший рост) с 5,9% г/г в ноябре. По итогам 2025 года экспорт товаров вырос 

на 5,5% г/г и составил $3,8 трлн, наибольший рост показали поставки полупроводников 

и судов (+27%), автомобилей (+21%)

• Китай всё больше ориентировался на рынки стран Юго-Восточной Азии (рост 

более чем на 13% г/г) и ЕС (+8%). Отмечался сильный рост поставок в Индию (+13%), 

в Африку (+26%) и Латинскую Америку (+7%). В то же время падение экспорта в США  

по итогам 2025 года составило 20%

• В декабре рост импорта товаров значительно ускорился до 5,7% г/г (выше ожиданий) 

по сравнению с 1,9% месяцем ранее. По итогам 2025 года импорт товаров составил 

$2,6 трлн как и годом ранее. Рост импорта высокотехнологичной продукции (+9%) был 

нивелирован падением поставок автомобилей (-40%), сырой нефти (-9%), стали (-11%) 

и пиломатериалов (-14%)

• Сильней всего за 2025 год вырос импорт из Индонезии (+16%), Сингапура (+15%), 

Индии (+10%) и Нидерландов (+9%). Наибольшее снижение поставок наблюдалось 

из США (-15%), Малайзии (-20%), Канады (-10%) и Австралии (-8%)

• Торговый баланс Китая по итогам 2025 года впервые достиг $1,2 трлн. Это на $198 млрд 

выше, чем за аналогичный период прошлого года

Внешняя торговля Китая, % г/г

% г/г Экспорт Импорт

сен.25 8,3 7,4

окт.25 -1,1 1,0

ноя.25 5,9 1,9

дек.25 6,6 5,7

2025 год 5,5 0,0

Китай: по итогам 2025 года торговый баланс превысил $1,2 трлн 

за счет роста экспорта
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• Рост мировой экономики, по оценке ООН, составил 3,2% по итогам 2025 года, и согласно прогнозам, 

несколько замедлится до 3,1% в 2026 году, а затем ускорится до 2,9% в 2027 году

• В 2026-2027 гг. мировая экономика может перейти на траекторию более медленного роста. Влияние 

повышения тарифов в сочетании с повышенной макроэкономической неопределенностью станет более 

очевидным в 2026 году даже несмотря на продолжающуюся политическую поддержку

• В США рост ВВП замедлится до примерно 1,9% в 2025 г. с 2,8% в 2024 г., и ускорится до 2,0-2,2% 

в 2026-2027 годах за счет стимулирующей налогово-бюджетная и денежно-кредитная политики. При этом 

сохраняются риски замедления, связанные с геополитической неопределенностью, сложными бюджетными 

перспективами и возможностью резких корректировок на фондовых рынках

• В еврозоне рост ВВП прогнозируется на уровне 1,1% в 2026 году и 1,4% в 2027 году по сравнению с 

предполагаемым ростом на 1,4% в 2025 году. Устойчивые потребительские расходы в условиях стабильного 

рынка труда и роста реальной заработной платы, остаются основным фактором экономического роста. При 

этом рост производительности и потенциального объема производства будет сдерживаться повышенными 

затратами на энергоносители, старением населения и медленным распространением технологий

• Экономика Китая вырастет на 4,6-4,5% в 2026-2027 годах после предполагаемого роста на 4,9% в 2025 году.

Временное ослабление торговой напряженности с США помогло стабилизировать доверие, в то время как 

фискальная поддержка, как ожидается, поддержит внутренний спрос. Однако сохраняются риски снижения 

цен, включая потенциальное возобновление торговых трений, снижение внешнего спроса и сохраняющуюся 

слабость в секторе недвижимости

• В 2025 году мировая торговля выросла на 3,8% но в дальнейшем рост замедлится до 2,2% в 2026-2027 

годах. Хотя торговые пошлины и другие протекционистские меры нарушили международную торговую среду 

и усилили неопределенность, глобальная интеграция остается глубокой. На торговлю товарами и услугами 

по-прежнему приходится более 50% мирового ВВП, и около 72% товаров перемещается в рамках режима 

наибольшего благоприятствования. Структурные сдвиги меняют облик мировой торговли. Компании 

диверсифицируют цепочки поставок, перемещают производство и расширяют торговые связи «Юг–Юг», в то 

время как стремительная цифровизация и технологические инновации способствуют увеличению доли услуг, 

предоставляемых в цифровом формате

Страна / регион, 

% г/г
2024 2025 2026 2027

ВВП по ППС 3,3 3,2 3,1 3,3

США 2,8 1,9 2,0 2,2

Япония -0,2 1,2 0,9 1,0

Еврозона 0,9 1,4 1,1 1,4

Великобритания 1,1 1,4 1,1 1,3

Китай 5,0 4,9 4,6 4,5

Индия* 7,1 7,4 6,6 6,7

Россия 4,3 0,8 1,0 1,5

Бразилия 3,4 2,5 2,0 2,3

Рост мировой 

торговли, % г/г
3,5 3,8 2,2 2,2

ООН ожидает замедление мировой экономики в 2026 году в условиях 

реализации влияния повышения тарифов и повышенной неопределенностью

* Для Индии все оценки и прогнозы представлены за 

календарный год
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• Всемирный банк ожидает рост мирового ВВП (по ППС) на уровне 3,3% в 2025 году. В 2026 

году рост глобальной экономики может замедлиться до 3,1% на фоне вероятного 

замедления спроса на товары, реализуемые на международном рынке, и ослабления 

внутреннего спроса во многих крупных экономиках. В 2027 году ожидается ускорение 

до 3,2%, поскольку внутренний спрос выиграет от более раннего смягчения ДКП, 

а торговля улучшится на фоне снижения неопределенности

• Умеренное снижение темпов роста потребления в этом году также отражает ослабление 

рынков труда в некоторых развитых странах и замедление роста заработной платы 

в странах с развивающейся экономикой

• Финансовое давление может стать еще одним фактором риска. Многие развивающиеся 

страны сталкиваются с напряженным состоянием государственных финансов после 

продолжительных периодов шоков, роста социальных потребностей и увеличения расходов 

на обслуживание долга. В настоящее время уровень государственного долга в этих странах 

достиг рекордных значений за последние десятилетия, что делает вопрос обеспечения 

финансовой устойчивости особенно актуальным

• Региональные перспективы остаются неравномерными. Рост в Восточной Азии и 

Тихоокеанском регионе, как ожидается, замедлится в ближайшие два года. В Европе и 

Центральной Азии после периода слабого роста ожидается постепенное улучшение. 

В Латинской Америке и Карибском бассейне прогнозируется умеренный рост

• Эксперты Всемирного банка прогнозируют, что рост мировой торговли товарами и услугами 

замедлится до 2,2% в 2026 году с 3,5% в 2025 году, поскольку компании сократят накопление 

запасов, а влияние тарифов усиливается. В 2027 году ожидается ускорение роста торговли 

до 2,7% в условиях адаптации торговых потоков к повышению тарифов и снижение 

политической неопределенности

Страна / регион, 

% г/г

2024 2025 2026 2027

отчет прогноз

Мир 3,3 3,3 3,1 3,2

США 2,8 2,1 2,2 1,9

Япония -0,2 1,3 0,8 0,8

Еврозона 0,9 1,4 0,9 1,2

Россия 4,3 0,9 0,8 1,0

Китай 5,0 4,9 4,4 4,2

Индия* 6,5 7,2 6,5 6,6

Бразилия 3,4 2,3 2,0 2,3

Турция 3,3 3,5 3,7 4,4

Мировая торговля 

товарами и услугами
3,4 3,4 2,2 2,7

* Для Индии все оценки и прогнозы представлены за финансовый 

год, который начинается с апреля текущего года по март 

следующего года

Всемирный банк прогнозирует рост мировой экономики 

на уровне 3,1-3,2% в 2026-2027 годах 


