BB UHCTUTYT CEMA®OH* - cheBpanb 2022

VICCNEAOBAHUI CBOLHbIN NHONKATOP, OTpaXarLmii COCTOsIHME NHpOpMaLMOHHOro hoHa
p m W SKCNEPTU3bI no pesynbTaTtam MOHUTOPUHIa POCCUNCKOM 9KOHOMMKN
ExemecsiuHasa AWHaMUKa KOMMNOHEHT HakonneHHas 3a 12 MecsueB AMHaAMUKa KOMMOHEHT
CEMA®OH -1M CEMA®OH-12M
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B deBpane Tekywlero roga npensaputenbHas oueHka nHaekca CEMA®OH-1M UHctutyTa BIB Tpetnn mecay,
noapaf ocTaeTca B OTpuLaTenbHoi 30He. C yyeTom OOGHOBAEHHbIX JaHHbIX, B AHBape MHAeKc coctasun -0,01
nocne cnaga Ha 0,1 mecauem paHee, a B despane cnag ycununaca go -0,4 (nesbivi BepxHuit rpaduk). Bnepsble ¢
aBrycTa NpoLW/Ioro roga HeraTMBHbIN BKNAA, BHECNA KOMNOHeHTa «OTpacan». B ¢eBpane yxyawmnacb cMTyaums
B NMPOWM3BOACTBE KOKCA, HeDTEeNnpoayKTOB U AAEPHbIX MATEPUANOB, B aBTOMOOUIECTPOEHUN, METANAypruu, B
npomM3BoACTBE 3/eKTpuyeckoro obopyaosBaHua. [locne KpaTKOBPEMEHHOTO AHBAPCKOrO poOCTa  BKNAS4,
KOMMOHEHTbI «OUueHKN» BHOBb CTa/l OTpULATENbHbIM. B ¢peBpane cHU3MAUCH Ae10Bas aKTUBHOCTb (MHAEKC PMI)
B 0bpabaTbiBalOWMX OTPACAAX, 3arpyska MOLLHOCTEN, NOTPebUTENbCKME HACTPOEHMA, OLEHKU MepCcneKkTuB
MaKpPO3KOHOMMYECKUX MOKasaTesiel, BbIPoc/ia HeonpeaeneHHOCTb 3KOHOMMYECKON NOAUTUKKU. B TO ke Bpems
BKM1aZ KOMMOHEHTbI «MaKpo» 0Ka3a/ica HelTpaibHbIM.

Poct nHgekca CEMA®OH-12M (cBogHbIM noKasaTenb 3a 12 mecAues, HWKHUIN rpaduk) B despane
3ameannnca go 2,3 npotue 3,1 B AHBape. BKAag KOMMOHeEHTbl «OUEHKU» TPeTuit mecsl, nogpan ocraercs
oTpuuaTtenbHbiM. [MONOKUTENBbHbIE BKNaAbl KOMMOHEHT «Makpo» M «OTpacan» Mo-NpexHemMy OcCTatoTcA
NOJIOKUTEIbHBIMU, XOTS M CHU3U/INCb MO CPABHEHMIO C HaYya/IoM roaa (nNpaBbiii BepXHUIA rpadmK).

OnHamnka nHgekca CEMA®OH-12M okasanacb conoctaBMMOW C MHAEeKcom BB, KoTopbi paccunTbiBaeTcs
MHcTtutyTOM BIB. B despane poct BBl B rogosom BbiparkeHun 3amegnunca ao 3,0% nocne 4,3% B AaHBape
(HMRHWMIA  rpadmK). OcHOBHOM BKNaZ B 3TO 3amef/ieHMe BHecna BbICOKasa 6asa npownoro roaa.
MonHomacwTabHbIN 3PPEKT OT BBEAEHHbBIX IKOHOMUYECKUX CaHKL M MPOABUTCA INLLbL B MapTe TEKYLLEro roaa.

* - PaccunTblBaeTcsa Kak pasHuLa NonoXuTenbHbIX (3eMeHbIX) U oTpULUaTenbHbIX (KPacHbIX) CUrHamNoB K obLemMy Y1cry nHamMkaTopos 3a 12
MecCSILEB MO KIHOYEBBLIM Makpornokasatensm (B konudecTse 32 nokasaTtenei), oTpacnesor AuHamuku (40), OLEHOYHbIM MHOMKATOpam
POCCUINCKOWN SKOHOMUKM (26).

MHCTUTYT nccnegoBaHum U SKCNepTU3bl
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—_— o ExeMeCsAYHbIi MOHUTOPUHI POCCUICKON 3KOHOMMKM
| map.21| anp.21| main.21] mon.21| won.21| aer.21| cen.21| okr.21| Hos.21| mexk.21| smHB.22| des.22

BBI1 B conocTtaBUMBbIX LieHaXx

% Mm/m (cc) 0,6 1,7

% r/r 1,8 13,6

MpoMbILWNEeHHOCTb B CONOCTaBUMbIX LieHax

% Mm/m (cc) 0,3 0,2 0,3 2,3 0,6 0,9 2,0

% r/r 1,6 7,1 11,7 6,8 7,6 7,6

Fpy3oo6opoT TpaHcnopTa

% Mm/m (cc) 0,0 2,2 0,7 0,7

% r/r 4,1 6,3 11,3

MaccaxupoobopoT TpaHcnopTa

% Mm/m (cc) 11,9 2,7 6,5

% r/r -11,5| 338,6

MepBuYHbLIN aednumnT GrogxeTa

% BBIM1m B3 9,6 1,8 2,9 2,0 i3 6,8 6,6 2,9 3,1 2,2
% BBIM 12 m -2,9 -2,2 -1,6 -0,9 -0,3 -0,1 0,5 1,0 1,8 1,8 2,3
CenbCcKoe XO03IMCTBO B COMOCTaBUMbIX LieHax

% Mm/m (cc) 0,3 0,2 0,2 0,3 2,1 6,3 7,9 5,3 0,3
% r/r -0,1 -0,3 0,0 -6,4 4,9 12,0 1,1

PeanbHas 3ap360THaﬂ nnarta B CONoCTtaBUMbIX LeHax

% m/m (cc) 0,2 0,2 | 0,8] 0,0 1,2 3,6 #H/0
% r/r 1,8 7,8 3,4 3,6 #H/[
BBO.CI, nnowaaun XXunbix goMoB

% M/m (cc) 10,1 6,3 89 124] 11,0 3,3 215,7 6,1
% r/r 12,7 71,9 89,3 938
Po3Hu4Has TOProBJisA B CONOCTaBUMBbIX LieHaX

% M/m (cc) 0,3 1,0 0,5 0,2 0,4 0,5 1,3 0,2 1,2
% r/r -3,2] 352 5,4 5,8 5,4 5,9
MnaTtHbIe ycnyrn B conoCtaBMMbIX LleHax

% m/m (cc) 7,0

% rir 18| 554

MHAeKC MHBeCTMuMOHHOﬁ aAKTUBHOCTU

% m/M (cc) 0,9 0,6 [ 0,6 3,1 3,1 #H/0 | #H/O
% r/r 11,4 38,1 7,3 8,1| #H/O | #H/O
CTpOVITenI:CTBO B CONMOCTaBUMBbLIX LeHaX

% m/M (cc) 0,7 0,3 1,1 1,9

% r/r 6,3 9,5 9,8 12,1

UHdnauma

% m/m (cc) 0,7 0,6 0,7 0,3 0,2 [ 10] 0,8

% r/r 5,8 5,5 6,5

Oonsa 693pa6OTHb|X B 9KOHOMWY€CKU aKTUBHOM HaceJlnleHuu

% (cc) [ a45[ 53] 49] 47 a5 48] 44] 43[ 42[ 42 42[ 41
MexayHapoAHble pe3epBbl, MApa. AOSUI.

Ha koHeu mec| 573,3] 590,5| 605,2

Kypc gonnapa k py6nto, py6./gonn.

cp.Mec. | 74,4 73,6] 729] 715
Urals, gonn./6app.

comec. | 636[10628 666] 7LA] 722 522

BHeluHAa ToproBna, Mnpg. Aonn.
QkcnopT 36,3 36,7 43,4 44,5 45,3 46,6 49,0 57,4 49,9
MmnopTt 25,9 26,3 25,3 26,3 26,8 27,9 30,7 27,4

MpumevaHme: % r/r - TeMn NPUPOCTa K COOTBETCTBYIOLLEMY MEeCsiLlY NpeablayLiero roga; % M/M - TeMn NpupocTa K npeasiaylemMy Mecsuy; (cc) - ¢
YCTpaHEHNEM CEe30HHOIO W KarneHAapHOro (hakTopos; CP.Mec - CpefHEMECSHHOE 3HaYeHne

MHCTMTYT nccrnegoBaHui u 9KCNepTu3bl
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ExxemecsAYHbIN MOHUTOPUHT
OVUHaMUKN OTpacrie POCCUNCKON 3KOHOMUKU

| map.21| anp.21| main.21| won.21| won.21|

asr.21| cen.21|

okt.21| Hoa.21| pek.21| anB.22| des.22|

MpOMbILWIEHHOCTb

% m/m (cc)

9.3

NPOU3BOACTBO KOXWU, U3AEeNUIN U3 KOXU U NPOU3BOACTBO OOYBU

1,2

51

% M/M (cc) 0,3 0,2 0,3 2,3 0,6 0,9 2,0 3,2
% rir 1,6 7,1 11,7 6,8 7,6 7,6 | 8,6
[Job6biya nonesHbIX MCKONaeMbIX
% m/m (cc) 1,3 2,1 0,2 1,0 2,9 1,6 1,1 1,0 0,4
% r/r -4,6 -1,8 12,0 13,5 8,8 10,8
O6pabaTtbiBatowMe Npon3BoACTBa
% m/m (cc) 0,1 1,8 0,2 1,4 2,6 3,8
% r/r 4,5 14,1 5,0 5,3 6,1 10,1
NPOu3BOACTBO NULEBbIX NPOAYKTOB, BKNKOYasA HaNUTKU, U Tabaka
% m/m (cc) 0,9 0,6 0,6 2,2 0,8 0,7 2,0 0,4 0,2
% r/r 3,0 4,5 5,6 6,9 4,3 8,2
TEKCTUIIbHOE U LUBEVHOE NPOU3BOACTBO
% m/m (cc) 2,5 1,3 2,0 2,8 1,4 [ 31 06|
% r/r 9,2 32,1 0,8 1,6 1,8 4,0

| 08] 750 87 27

% m/m (cc)

1,6

% rir

16,0

43,8

% Mm/m (cc)

6,6

% rir

15,5

37,9

% Mm/m (cc)

4,7

2,7

% rir

11,3

28,4

% Mm/m (cc)

10,0

% rir

26,0

153,8

% Mm/m (cc)

26,8

% rir

55,9

% Mm/m (cc)

i3

% rir

13,7

18,2

% m/m (cc
% rir

10,4

Npou3BOACTBO 3MEKTPUYECKOro 060pyaoBaHust

PEMOHT U MOHTAX MaLUUH U oGopynoaava

NpPOU3BOACTBO NPOYNX TPAHCNOPTHLIX CPeACTB U 060pyAOBaHUS

Mpon3soAcTBO U pacnpeernieHne 3reKTPOIHEPruu, rasa u Bogbl
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npon3BoaCcTBO KOMNbLIOTEPOB, 3JIEKTPOHHbLIX U ONTUYECKUX nsgenumn
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NPoM3BOACTBO MalUVH U 060pyAOBaHUs, HE BKITHOYEHHbIX B ApYyrue rpynnupoBKu

npon3BoACTBO aBTOTPAHCMNOPTHLIX CPeacTs, NpuuenoB U nonynpuuenos

[<2)

3,

0,0 0,1

4.4

1,7
=3

% rir 6,5 71,5 7,7 12,5
ob6paboTka ApeBeCcUHbI U NPOU3BOACTBO U3AenNun U3 aepesa

% MM (cC) 3.2 [ 01] 04 17

% rir 7,5 27,4 | 8,6 7,3
LeJI10103HO0-0yMaXkHOe NPOU3BOACTBO; u3aartesibckas u nonurpadguyeckas AesTesibHOCTb

% m/m (cc) 1,5 0,1 1,9 1,8 1,1 1,6 0,6 2,2 85

% r/r -27,9 -22,6 -17,1 -24,7 -24,6 -23,5 -22,4 -21,8 9,6
Npou3BOACTBO KOKCA, HehTenpoAyKTOB U SAEpPHbIX MaTepuanoB

% Mm/m (cc) 3,1 1,0 2,9 0,7 2,8 0,3 15

% r/r -3,2 5,3 10,2 5,6 9,2
XUMUYECKOe NPOU3BOACTBO

% m/m (cc 0,8 2,1 2,1 0,6 0,9 2,7 2,9 3,1

% 1t 7.5 8,7 | 8.9 10,7
npon3BoaCcTBO PE3NHOBLIX U NNIACTMACCOBbIX Ms,qenvm

% M/M (cc) 4,0 2,8 2,4 1,3

% r/r 9,3 27,2 3,6 3,7 4,6 7,8 10,0
npon3BoaCcTBO NPOYUX HEeMeTanIn4eCKUX MUHepaibHbIX NPOAYKTOB

% M/M (cc) 4,6 0,6 1,7 0,5 0,4 0,8 2,7 1,0 0,6 13 1,4

% r/r 1,2 19,8 6,6 7,7 9,9 11,3 13,2 15,4
MeTannypruyeckoe NnpoM3BoACTBO U NPOU3BOACTBO FOTOBbLIX MeTarfIM4eckux usaenum

% m/M (cc) 3,3 2,7 3,5

% rir -3,7 9,3 10,4 4,7 4,2

2,3

13,8
215
156] 1438 11
76l 28 157

6.3

97 118

15 14] 110 o4

2,7

MpumMeyanue: % r/r - TeMn NPUPOCTa K COOTBETCTBYIOLLEMY MECSILYY NpeablayLero roaa; % M/M - Temn npupocTa K npeabiayLiemMy Mecsiuy; (CC) - C yeTpaHeHnem
CE30HHOTO W KaneHaapHoro yakTopos.

MHCTUTYT nccnegoBaHnii n akCnepTusbl
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WHCTUTYT
VICCNIEAOBAHWIA
1 3KCMEPTU3bI

MHaukKaTopbl N OLLEHKN COCTOAHUA POCCUMNCKON 3IKOHOMMKN

| Map.21| anp.21| Ma17|.21| V||0H.21| vuon.21| aBr.21| ceH.21| OKT.21| HO$|.21I ,ueK.21| F|HB.22I eB..22

Mugukatopbl genoBoro umkna MHctutyra "LUenTp pasButna" HUY BLUD

pacnpeaeneHve

pacnpeaeneHve

nokynku TAM

Kpegut

28,4

MUupekcbl BaHka Poccumn

MHpekcbl noTpebutensckoro gosepus BLUUOM

OnepexatoLmn 20,6 40,3

CWHXPOHHbIN 2,0 13,7 6,8| #H/0
3anasgbiBatoLLm -7,6 14,9 12,6 #H/O
Mupgekc Markit PMI obpabaTtbiBaowmx otpacnen

CBOAHbIN [ 51,1] s04] 519 49.2] 475] 46,5] 498 51,6 517] 51,6 51,8] 486|
Uupgekc Markit PMI cdepbl yenyr

CBOAHbli | s558] 552 575 565 535 52,1
CoBokynHbii nigekc Markit PMI

CBOfHbIN | 546 540 562 550/ 51,7 50,2 50,3] 50,8
Mupekcbl Pocctata Poccumn

3azpy3ka mowjHocmeli (Poccmam)

nobblya 60,0 60,0

obpabatka 60,0

WrnH

89,8

WIMH, oxupanusa

98,0

WIMH, Tekywee ¢

77,5

HHOekcbI oye

NHOekc nompebumenbCKUX HaCMPOoOeHul

[MponsBogcTBo 107,5
BespaboTtuua 60,7
Koppynuwmsi 55,8

Mart.nonoxeHne

76,1

Oxxudaemast HacesieHeM UHpAUUS

% rir [ 101
LjeHoeble oxudaHusi npednpusimuli
Wupexc (CC) | 20,9 249] 26,7| 27,5

HoBocTHOM UHA

€KC HeonpeaeneHHOCTU 3KOHOMMUYECKON NOJNTIUTUKUN

Poccusa

376|

283

135

Nupekc PTC
Nuoekc MMBbB

doHaoBbIe UHAEKCHI

3554

1564
3667

1655

1741

1866

1658
3821

3867

4029

4222

HaHHbIl 0630p nodzomosnieH compyOHukamu VMIHcmumyma uccriedogaHull u akcriepmu3ssi BOb-P®
Ha ocHoge nybruYHbIX CMamucmu4YeCKUX UCMOYHUKOS.

Lleemosasi packpacka OUeHOK ompaxkaem MHeHuUe agmoposg o briazonpusimHbIx (3efeHbil ugem) unu
HebriazornpusmHbIX (KpacHbil uyeem) meHOeHyusx passumus Orns 3sKkoHoMuku Poccuu. OHU He
obs13amernibHO ompaskarom oghuyuanbHoe MHeHuUe BOBb-P® o amomy rnogody.

MHCTMTYT nccrnegoBaHui u 9KCNepTu3bl
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MupoBblie BantoTbl (Kypc gornsapa K HauBantoTam

MOHUTOPUHI MUPOBbIX
(pMHAHCOBbLIX U TOBAapPHbIX PbIHKOB

NPUNOXEHUE

W3veHeHne | /3ameHeHne | V13meHeHne | M3ameHeHne | 3meHeHue
3HayeHue* . .
31.03.2022 vap.2022 3a Mecay”, | 3a mecs, 3aron’, 3arog, 3a rog,
' Map.2022 | eB.2022 | map.2022 | ¢es.2022 | saHB.2022
POCCUICKMI pybnb™ 1041 -25,6 -2,0 -28,5 -3,9 -2,2
eBpo™** 1,10 -3,0 0,3 -7,4 -6,2 -7,1
KaHaCKWiA fonnap 1,27 0,5 -0,8 -0,7 -0,2 0,8
HOPBEXCKas KpoHa 8,84 0,3 -0,2 -3,4 -4,0 -3,8
(DYHT CTEPIIMHIOB™™* 1,32 -2,7 2,7 -4,9 -2,5 -0,6
aBcTpanuinckuin gonnap*™* 0,74 3,0 -0,3 -4,3 -7,6 -7,0
KUTaWNCKUA t0aHb 6,33 0,0 0,2 2,6 1,7 1,9
APreHTMHCKOE Neco 109,36 -2.7 -2,3 -16,7 -16,6 -17,4
TypeLkas nupa*™ 14,59 -6,6 -0,8 -47,8 -48,1 -45,3
H)KHOAMPUKAHCKNIA PIHT 15,0 1,5 2,0 0,0 -3,0 -2,6
tOXXHOKOPEWCKNIA BOH 1220 -1,7 -0,4 -7,4 -7,3 -8,1
WHAMACKas pynns 76,3 -1,6 -0,7 -4,6 -3,0 -1,8
BpasunbCckuin pean 4,98 4.4 6,5 13,3 4.2 -3,3
MOMNbCKWIA 3M0ThIN 4,32 -7,1 0,2 -10,5 -7,4 -7,3
CayOBCKUIA pusn 3,75 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
YKpanHCKas rpuBHa™™ 29,25 -2,8 -1,5 -5,0 -1,9 0,8
Benopycckui pybnb*™ 3,194 -18,2 -1,1 -18,4 -0,3 -0,5
Ka3axCTaHCKUN TeHre** 500 -12,8 -0,6 -15,8 -3,9 -3,0
lMpumeyaHue: *- oueHka no uMetoLLmMes Ha 31.03.2022 gaHHbIM, ** - opuLManbHbIA Kype CreayroLLero aHs, *** - npsimas KoTUpOBKa.
/13MeHeHWe NpuBOASATCS MO OTHOLLEHMIO K HaLBanoTaM: '+ 03HayaeT ycunenue HausanioThl k gonnapy CLUA
MupoBble ¢hoHOOBbLIE UHAOEKCDI
NameHeHne | NameHenne | UNamenenne | ameHeHne | IameHeHve
3HayeHune* . .
31.03.2022 vap.2022 3a mecay®, | 3amecsu, 3arog’, 3arog, 3a rop,
' map.2022 | eB.2022 | map.2022 | ¢es.2022 | sHB.2022
RTSI (Poccus) 919 -31,0 -9,9 -37,6 -7,7 3,0
DJIA (CLLA) 34051 -1,5 -2,5 5,1 10,6 15,3
NASDAQ (CLUA) 13613 -1,7 -4.9 3,4 0,7 10,7
NIKKEI 225 (AnoHus) 26578 -1,9 -3,1 -9.4 -8,0 -0,6
DAX (l'epmaHms) 13980 -7,3 -4.3 -3,5 8,0 14,1
SSEC (KHP) 3290 -4.4 -2,5 -4,5 -4,2 -0,7
FTSE-100 (BenukobputaHus) 7302 -3,1 0,7 8,8 14,7 12,3
BVSP (bpasunus) 115092 1,9 5,7 0,8 -3,9 -10,8
MupoBble ToOBapHble PbIHKU
W3aveHenne | MameHeHne | 3meHeHne | M3ameHeHne | 3meHeHue
3HayeHune* . .
31.03.2022 vap.2022 3a Mecay”, | 3a mecs, 3aron’, 3arog, 3arog,
' mMap.2022 | eB.2022 | map.2022 | ¢eB.2022 | saHB.2022
Brent, gonn./6app.** 113,3 20,2 10,4 71,6 50,9 55,1
URALS, nonn./6app. 98,9 5,2 9,9 93,9 84,4 67,8
3onoTo, fonn./Tp.yHy, 1949 4,9 2,4 13,3 2,8 -2,9
AnOMUHWIA, gonn./T**** 3547 9,0 8,9 61,8 56,0 49,5
Hwkenb, ponn./T**** 37739 56,2 8,5 130,1 30,0 25,5
Menb, gonn./T**** 10252 3,1 1,8 13,8 17,2 22,9

MpumMeyaHme: ** - LieHa blovepca , *** - BeuepHUit UKCKHT B JIOHAOHE, **** - oduLmManbHble AaHHbIE No LeHam LME
I

MHCTI/ITyT nccneaoBaHum QKCNepTn3bl




